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RONGVIET PHAN 1: TONG QUAN DOANH NGHIEP - LICH SU HINH THANH DOANH NGHIEP FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

SECURITIES 8
Cong ty con ctia BIDV Co cau c6 déng ngay 31/12/2025
> Thai diém thanh 1ap: Tién than la Céng ty Lién doanh Bao hiém Viét - Uc (BVAV) thanh lap o s e "

ndm 1999. Sau khi BIDV mua lai phan vén gép ti ddi tdc QBE (Australia), thuong hiéu BIC Codong Ty I&é nam gitr

chinh thuc ra d&i vao nam 2006.
> 2005 - 2006: Chuyén d6i mé hinh thanh cong ty 100% von cla BIDV.
> 2010:C6 phan hoa va tang von diéu lé. Thanh vién cta Tap doan Fairfax

> 2011: Niém yét cé phiéu trén S& Giao dich Chuing khoan TP.HCM (HOSE) v&i ma BIC. (L) SRR D WU

Ngan hang TMCP BIDV 51%

Fairfax Asia Limited 35% tai bao hiém toan cau, hé tro BIC
> 2015: Hoan tat thuong vu phat hanh cé phan chién lugc cho Fairfax Asia Limited (thudc Tap vé ky thuat nghiép vu va quan tri
doan Fairfax, Canada), nang cao ndng luc tai chinh va quan tri. rdi ro.
> 2020 - 2024: Ddy manh chuyén déi s, lién ti€p nam trong Top 10 Céng ty Bao hiém phi nhan C6 dong khac L

tho uy tin nhat Viét Nam.

> Dia ban hoat déng: Phl song toan quéc véi mang ludi hon 30 Céng ty thanh vién va hon
160 phong kinh doanh. Ngoai ra, BIC hién dién tai thi trudng nudc ngoai thong qua Lién
doanh Bao hiém Lao - Viét (LVI) tai Lao va Céng ty Bado hiém Cambodia - Vietnam (CVI) tai  Lich st tra 6 tifc 5 nam gan nhat cta BIC

Campuchia.
| Namgichinn | Hinmthicwacsue | Tyl

Chién lugc va Tam nhin

‘ , ‘ 2021 Tién mat 12%
» Tam nhin dai han: Trg thanh mét trong 5 cong ty bao hiém phi nhan tho c6 thi phan, ty
suat lgi nhuan va uy tin hang dau Viét Nam. 2022 Tién mat 15%
> Dinh hu'c’mg chién IU'QC: 2023 Tién mat 13%
> "Bancassurance la tru cot": Tan dung tdi da hé sinh thai cia ngan hang me BIDV. .
) 2024 Tién mat 15%
> "Chuyén déi sé toan dién": Ung dung Al va Big Data vao ca nhan héa san pham va béi
thudng truc tuyén.Quan tri rdi ro theo tiéu chudn quéc té véi su hd trg tir cé dong P Co phiéu ty 16:100:72,3
2025 Co6 phiéu &Tién mat

chién lugc Fairfax. Tién mat ty 1é 15%

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

N ’



RONG VIET PHAN 1: TONG QUAN DOANH NGHIEP - MO HINH KINH DOANH FLASHNOTE | Tu'Van Ca Nhan

SECURITIES
1. Hé sinh thai BancagsuranCE' "Canh tay n6’i dai" tu Ngan héng me Co Ca'u LQ'i nhuan truéc thUé’& Téng tru&ng LQi nhuéjn sau thUé' SO VOi
’ ) ) ' ] cung ky cua BIC

Trong tam mo hinh kinh doanh cuta BIC dé thu hut phi bao hiém hang nam la chién lugc Bancassurance
(Bao hiém qua ngan hang). Bang cach tan dung mang lugi hon 1.000 diém giao dich cta BIDV trén toan

qudc, BIC cé thé ti€p can tép khach hang I6n va chat lugng ma khéng tén qua nhiéu chi phi marketing hay

== | gi nhuan gép mang Bao hiém Lgi nhuan hoat dong tai chinh
Chi phi quan ly doanh nghiép B | gi nhuan khac
=@=Lgi nhuan sau thué céng ty me

mat bang. Ty VND
> Lgi thé: BIC ban chéo cac san phadm bao hiém di kém véi cac khodn vay (bdo hiém ngudi vay von, bdo 2000 60%
hiém tai san thé chap) hodc cac go6i bao hiém stic khoe cho khach hang uu tién clia ngan hang. 1.500 40%
1.000
> K&t qua: Day la kénh mang lai nguén doanh thu 6n dinh nhat va bién Igi nhuan cao nhat cho Téng 500 20%
Cong ty. o W= 0%
2.San pham: Su can bang giira "Quy mé" va "Hiéu qua” véi 100% la bao hiém phinhan tho _1'382 20%
> Mang "Chu luc" (Quy mé): Bido hiém Xe co gisi va Bao hiém Tai san gitip duy tri thi phan va dong tién _; 509 _40%
mat doi dao. 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
> Mang "Miii nhon" (Loi nhuan): Bao hiém Suc khoe va Tai nan con ngudi. Day la phan khuc BIC ¢6 Igi ! ) )
thé canh tranh nhd quy trinh thdm dinh chat ché va kha nang ca nhan héa san phdm theo tiing nhém €0 cau doanh thu cac san pham bao hiém phinhan tho cua BIC
doi tuong khach hang cta BIDV. H B3o hiém Suic khoe m B3o hiém Trach nhiém
3. Truc Quan tri quéc t& m B3o hiém Tai san va Thiét hai B B3o hiém Tau thay
- Trucfuanin quocte Ty VND Bao hiém Chay né m B3o hiém Xe co gi6i
Su xudt hién cta c6 déng chién lugc Fairfax (Canada) gitp BIC cac van dé sau: 6.000
> Quan tri rui ro: Fairfax ho trg BIC trong viéc dinh gia rui ro (underwriting) va nhugng tai bao hiém ra thi . .
trudng qudc té€ mot cach téi uu, giup bao vé bang can doi ké toan trudc cac tén that I6n. 4.000 .
> Thi truéng ngach: BIC la doanh nghiép bao hiém Viét Nam hiém hoi thanh cong trong viéc "xuat khau" . . .
mo hinh kinh doanh sang Lao (LVI) va Campuchia (CVI) 5000 _ - - . .
4.Pdng co tang trudng méi: Chuyén doi ti "Bao hiém truyén théng" sang "Insurtech" I = = l I l
Thay vi dua hoan toan vao dai ly con ngudi, BIC ddy manh tng dung BIC Online va tich hop truc tiép vao 0 — -
Ung dung BIDV SmartBanking. Viéc tu déng héa ti khau cap don dén xi ly béi thuéng (e-KYC, boi 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025
thudng truc tuyén) gitp BIC gidm chi phi van hanh va nang cao trai nghiém khach hang. Nguén: Bdo cdo céng ty. VDSC téng hop.
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RONG VIET

SECURITIES

PHAN 1: TONG QUAN DOANH NGHIEP - CO CAU TAI SAN & NGUON VON FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

Co cau Tai san caa BIC Co cau Nguén vén caa BIC

m Du phong nghiép vu bdo hiém = Giao dich TPCP
m Ng ngan han khac

Vén cht s& hitu khac

B Tién va cac khoan duong tién  m D4u tu tai chinh ngan han B Cac khoan phai thu
oA ediba e 5 e s . 2 . * Phai trd nguoi ban
B Tai san tdi bdo hiém Pau tu tai chinh dai han W Tai san khac

B V6n gop cta chdi sé hitu

Ty VND B Loi ich ¢6 dong thiéu s m Ng dai han
TyVND Thang du vén ¢6 phan ® LNST chua phén phéi
12.000 12.000
10.000 m 10.000 I I
[ - I
8.000 | 8.000 I I
- - = m = I
6.000 - 6.000 I I I I I I
g1l
4.000 4,000
2.000 2.000
0
2 3 4 3 4 2 3 4 2 3 4 2 3 4 2 3 4 2 3 4 2 3 4 2 341 2 3 4 2 3 4 2 3 4
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nguén: Finpro, Bloomberg. VDSC téng hop.
> 100% cac khoan dau tu ngén han la cac khoan tién gli ngan hang, hon 80% trong sé tién gli nay dugc dé & ngan hang me BIDV.
> Daivéi cac khodn dau tu dai han thi hon 90% la trai phiéu té chic tin dung véi lai sudt ti 6,2 — 7,5%/nam.

> DGi vai ngudn vén, cling nhu cac cdng ty bao hiém khac phan 16n la cac khoan du phong nghiép vu bdo hiém ciing nhu vén chii sé hiu.



RONG VIET PHAN 1: TONG QUAN DOANH NGHIEP - KET QUA KINH DOANH NAM 2025 FLASHNOTE | Tu'Van Ca Nhan

SECURITIES
Ting truéng Doanh thu bao hi&m géc ciia BIC Tang truéng doanh thu bao hiém theo cac san pham bao hiém
e B30 hiém stic khée e B30 hiém tai sadn & thiét hai
mmm Phibao hiém géc  =e=Tang trudng% e B0 hiém tau thay w=== B30 hiém chay ng
Ty VND e B30 hiém xe co giGi
200%
6.000 45% °
5.000 o 150%
35%
4,000 30% 100%
25%
3.000 50%
20%
2.000 15% 0%

10%
1.000 -50%
I 5%
0

0%
-100%
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Ngun: Finpro, Bloomberg, VDSC téng hop. Nguén: Finpro, Bloomberg, VDSC téng hop.

> Doanh thu bao hiém géc cta BIC tang trudng kha déu hang nam vdi tang trudng trung binh trong giai doan tir 2013 - 2025 1a 17,6%.

> DU thi trudng bdo hiém phi nhan tho ndam 2025 uéc tang 10,3%, BIC chi ghi nhan muc tang trudng 5,1% thap hon thi trudng. Su 'léch pha' nay xuat phat tur viéc san pham mai nhon la
bao hiém suic khée sut gidm 6,4% so véi cung ky khi BIC thuc hién tai co cau rdi ro danh muc khach hang sau mét nam thién tai, bao 10 ky luc ciing nhu hoat déng bancassurance (ban
bao hiém qua kénh ngan hang cta BIDV) gap cac trd ngai ban dau dé tuan theo cac luat méi cia Thong tu 67/2023/TT-BTC.



RONGVIET PHAN 2: DINH GIA HAP DAN V61 NHIEU DU PIA PHAT TRIEN FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

SECURITIES
" A A PHIE TAI CHINH 2025A 2026F
MUA: +28,4% <GTT:23.750> > <GMT: 30.500> THONGTIN CO PHIEU Doanh thy phi b
KLGD (nghin ¢6 - truc phai) RUi ro Nganh Bao hiém hiém géc(ty déng) 5713  6.000
= Giad dong ctia (nghin VND - truc trai) Vén hoa (tf/ d(“ing) 4,759 |NST (ty déng) 540 s64
40 1.500 . i
i ehinh Ting SLCP dang luu hanh (triéu 20 ROA (%) 5,4 5,6
20 P o Patn 1:000 truéng CP) ROE (%) 168 17,5
200 KLBQ 3 thang (nghin CP) 220 EPS (d6ng) 2,675 2,792
0 0 ) .
T IIIIILRLL LRSS GTGDBQ 3 théng (ty dong) 5 P/E(lan) ?’2 T?IZ
S 8833 c-3s33853838 < 35 8 Quan ly Pinh gia SH NDTNN con lai (%) 4220 P/B(1,5) ' ,
N .. § tuc tién mat (d6 1.500  1.500

1) Ky vong tang trudng Igi nhuan ti méi trudng lai suat

» V6i danh muc dau tu tap trung vao tién gli ngan han, BIC huéng lgi truc tiép khi lai suat huy dong cé xu hudng di 1én trong nam 2026. Mang Igi nhuan tai chinh (déng gép 20-40% loi
nhuan trudc thué) dugc du béo sé la dong luc tang trudng then chot.

2) T6i uu héa chi phi nh& hé sinh thai ngan hang me

> BIC tan dung mang lugi khach hang sén c6 cta BIDV gitp BIC giam t6i da chi phi khai thac. Quy trinh tham dinh kép khong chi ti€t gidam chi phi van hanh ma con gidp kiém soét rui ro lua
chon ngay ti khau dau vao. BIC duy tri vi thé Top 2 vé ty sudt sinh 16i (ROE) cao nhat va Ty |é that thoat thap nhat trong nhém bao hiém phi nhan tho niém yét.

3) Du dia dai han tir su bung né tang I6p trung luu

> Ty lé tang I6p trung luu tai Viét Nam du bao dat 70% dan s6 vao thap ky tdi. Su dich chuyén nhan khau hoc nay thuc day nhu cau manh mé déi vai bao hiém ca nhan, tao ra khéng gian
tang trudng quy mo I6n cho cadc doanh nghiép c6 mang lugi rong.

4) Dinh gia hap dan so véi cac doanh nghiép cing nganh

> Nén tang co ban clia BIC dang bi thi trudng danh gia kha thap so vai gia tri ndi tai clia cong ty nay so véi cac doanh nghiép ciing nganh. Do dé, ching t6i danh gia BIC kha phu hgp véi
danh muc dau tu gia tri.

RUI RO POI V61 KHUYEN NGHI
> Nganh bao hiém dang dugc Chinh phu siét chat quan ly vai Thong tu 67/2023/TT-BTC c6 thé lam tang chi phi van hanh (Expense Ratio) va lam cham t6c d chét hop déng.

> Rui ro chung clia nganh bao hiém la thién tai cling nhu cac su kién khién cho Ty 1é béi thudng clia cong ty cao Ién




RONGVIET PHAN 3: LUAN PIEM PAU TU 1 - KY VONG TANG TRUGNG LOI NHUANTAI CHINH ~ FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

SECURITIES
Tuong quan chénh léch lai suat tién gui véi LN tai chinh & tai san Lai suit huy déng 6-9 thang trong 5 ndm gan nhat
tai chinh cua BIC hang quy

e oo Chénh léch Lai suat tién gi ky han 6-9 thang so vai cung ky- ct trai 8%

Tang trudng LN tai chinh so véi cung ky - cét phai 7%
Tang trudng tai san tai chinh so véi cing ky - c6t phai 6%

3% Trong qua kht, Igi nhuan tai chinh 180%
0o®e ° a9 ~ ~, : : s 5%

20 o ., Cua BIC cling rat nhay véi su thay 150%
1% \ .,°/\ ’-§I.0| lai suat tién gui 120% 4%

° ° e00e, o 0

0% sne?® ° [ ®o 0 90A) 3%

\ % 60%
'1% ... .. 0. 0
o ..\- . A .- N\ 30% 2%
-2% :

7/ o. .. 0%
-3% \—\/ \/ . \Y% -30% 1%

-4% -60% 0%

O D N AR A GG G L R SR SO o SV R IRy KRy L T T3 75 T7 T9TIITI T3 75 77 T9TI1 T1 T3 T5 77 T9T11 T1 T3 T5 77 T9 T11 T1
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Nguén: Bdo cdo céng ty. VDSC téng hop. Nguén: Finpro, Bloomberg. VDSC téng hop.

» Dua trén cac dit liéu vi mo, mat bang lai suat huy dong binh quan ky han 6-9 thang tang Ién muic 4,7%/nam vao cudi nam 2025 so véi muc 4,0% cla cung ky ndam ngodi va tiép tuc tang
trong 2 thang dau ndm 2026. Déng thai, Igi suat trai phiéu Chinh pha va lai suat lién ngan hang cling cham muic cao nhat trong vong hai nam qua. Ap luc tir ty gia va lam phat, cung tinh
trang thanh khoan hé théng cang thang do nhu cau vén dai han vugt muc cung tién gui, tao ca s& cho du béo 1ai suat sé tiép tuc duy tri & muc cao hodc tang thém trong nam 2026. Lai
suat khé c6 dong luc giam khi du trit ngoai hoi da sut giam & muc thap va Ngan hang Nha nudc phai can thiép manh bang nghiép vu Repo dé binh 6n thi trudng.

» Trong béi canh nay, danh muc dau tu tap trung vao cac khoan tién gli ngan han, cho phép BIC linh hoat tai dau tu dé hudng mdc 1ai sudt mai cao hon mét cach nhanh chéng. Do mang
lgi nhudn tai chinh déng gép trong yéu tr 20-40% vao co cau Igi nhuan trudc thué, sy gia tang thu nhap lai gui dugc ky vong sé truc tiép ciing cd muc tang trudng lgi nhuan.




RONGVIET PHAN 4: LUAN DIEM DAU TU 2 - TOI UU HOA CHI PHi NHO NGAN HANG ME FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

SECURITIES
ROE trung binh 5 nam (2021-2025) cia cac cdng ty bao hiém niém yét Lich s&t ROE ctia BIC
16,9% e 21% BIC hoat dong ngay cang hiéu
14,8% 14 295 18% qua khi xu huéng ROE ngay cang
12,3% 12.1% 15% tang sau giai doan 2015-2018 -
"~ 10,9% 10,8% ° -
8,9%  8,8% 1206 o Mg T
6,7% 9% N
6%
1,9% 30
|| 0%
ABI BIC PRE PGl VNR MIG PVI BMI BVH BLI PTI AIC 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

Nguén: Bdo cdo cong ty, VDSC téng hop. Nguén: Finpro, Bloomberg, VDSC tong hop.

> Trong nganh béo hiém phi nhan tho, chi phi khai thac khach hang thudng chiém ty trong I6n
nhat trong cau truc chi phi. Tuy nhién, thong qua chién lugc Bancassurance trong tam, BIC
¢6 kha néang tiép can truc tiép véi mang luéi hang triéu khach hang ca nhan va doanh
nghiép cua BIDV.

Ty lé két hop (combined ratio) trung binh 5 nam (2021-2025) ctia cac
cong ty bao hiém niém yét

140%

o o A [ ] 3 r's . r AY 2. n "~ Ve ye A e ~ . Vs N N
120% SRR UL 503 0%1 11,89%112,3% 18,29119,3% > Tiét giam Ch,I phi dai ly: Thay vi phai dau tu ngan sach I6n cho doi ngd dai ly truyén théng
100% 85 091 95,3% 95,4% 98,3% V5,701« ' hodc cac chién dich marketing dién réng, BIC tdn dung hon 1.000 diém giao dich va doi ngi
e nhan su ngan hang san co. Hiéu qua chuyén déi: Viéc gan lién san pham bao hiém véi cac goi
80% 66,0% . Y 2 2 (AR a8 2 2 2 f e 2 PO S Jd
. tin dung (bao hiém khodn vay, bdo hiém tai sdn dadm bao) gitp gidm dang ké thdgi gian va chi
60% phi cho moi don vi hgp dong phat sinh.
40%
0% > Quy trinh tham dinh kép: Diém doc dao trong mé hinh van hanh cta BIC 1a quy trinh kiém
00, soat rui ro ti khau dau vao. Khach hang ti hé sinh thai BIDV thudng la nhém da trai qua
0

qua trinh sang loc tin dung khat khe clia ngan hang. Nh& co s& di liéu khach hang chat
lugng cao, BIC han ché téi da tinh trang khach hang truc lgi bado hiém hodc nhém khach
Ngudn: Bdo cdo cdng ty, VDSC uéc tinh. hang cé rudi ro qua cao. Diéu nay truc tiép dua Ty Ié that thoat (Loss Ratio) cta BIC thudng
xuyén duy tri & muc tot so vGi mat bang chung cdia nganh.

N °

BVvH ABI BIC PGI BMI PTI MIG BLI AIC VNR PRE PVl



RONGVIET PHAN 5: LUAN DIEM DAU TU 3 - DU PIA TU SU BUNG NO TANG LGP TRUNG LUU FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

SECURITIES

Pinh nghia "Trung luu" (Mdc chi tiéu/thu nhéap) Téc d6 tang trudng/Chi sé chi chét

HSBC Nhom chi tiéu >$20/ngay (PPP) ;a;r;g;z;x:énn% tiéu dung dat ~8%/nam (2021-2030). Riéng nhém thugng luu ($50-$100/ngay) tang

McKinse L&p ngudi tiéu dung: Thu nhap du chi trd nhu cau ngoai thiét | Ty trong trong dan s6 tang tir 40% (2020) 1én 75% (2030). Khoang 3,7 triéu ngudi mai gia nhap
y yéu (>$11/ngay) moi nam.
Tang trudng trung binh ~10,1%/nam. Viét Nam nam trong nhém cé téc d6 tham nhap trung luu

World Bank Nhém kinh té ty cht (Economic Secure) >$11/ngay nhanh nhat Déng Nam A.
World Data Lab Chitiéu tur $11 - $110/ngay (PPP) Du béo ¢6 23,2 triéu ngudi mai gia nhap tang I1&p nay trong thap ky 2020-2030.
g;slj:rzBCCog)sultmg Thu nhap ti 15 triéu VND/thang trg [én S6 lugng ngudi trung luu va thuong luu du kién gap doi trong moi chu ky 5-7 nam.

Nguén: VDSC téng hop.

> Su bung né cia tang I6p trung luu v6i du bao cham ngudng 70% dan sé vao thap ky téi theo cac té chiic quéc té€ nhu McKinsey va World Bank, dang tao ra mét "diém uén" chién lugc
cho nganh bao hiém phi nhan tho. Day khéng chi don thuan la su gia tang vé quy mé thi trudng, ma con la su dich chuyén c6t 16i trong tu duy quan tri rdi ro cGia ngudi dan, noi nhu cau
bdo vé stic khoe va tai san ca nhan bat dau vugt qua cac nhu cau thiét yéu co ban.
> D3Gi vai BIC, xu hudng dich chuyén nhan khau hoc nay 1a dong luc tang trudng trung han va dai han dua trén ba tru cét chinh:
> Thu nhat, kha nang tiép can tép khach hang trung luu dién réng. Theo du bao, déng luc tang truéng trung luu sé dich chuyén manh vé cac dé thi loai 2 va 3. Vi loi thé doc
quyén khai thac hé sinh thai hon 1.000 diém giao dich ctia BIDV phu khap 63 tinh thanh, BIC s& hiiu "canh tay n6i dai" dé ti€p can truc ti€p nhém khach hang nay véi chi phi khai
thac téi uu. Khac véi cac doi tha phai dau tu I6n vao déi ngi dai ly truyén thong, mo hinh Bancassurance gitip BIC nhanh chéng tham nhap thi trudng tinh 1é — ngi niém tin vao cac
thuong hiéu tai chinh quéc doanh van chiém uu thé tuyét déi.
> Thit hai, su chuyén dich sang dong san pham gia tri cao. Khi thu nhap binh quan dau ngudi vugt nguéng 7.500 USD (du kién vao 2030), nhu cau ddi véi cac géi bao hiém suc
khoe cao cap (nhu BIC Care S-VIP) va bao hiém vat chat xe co gidi ting manh. Day la yéu t6 then chét gitip doanh nghiép ghi nhan tang truéng Igi nhuan nghiép vu bén viing,
thay vi phu thudc hoan toan vao doanh thu phi thuan.
> Cudi cung, loi thé tuir tép khach hang sé (Tang I6p trung luu mdi tai Viét Nam c6 dac tinh tré héa va uu tién trai nghiém sé. Viéc BIC sém tich hgp bao hiém vao cac nén tang s6
clia ngan hang me va phat trién tng dung MyBIC khéng chi gitp gia tang ty |é tai tuc hgp ddng ma con giam thiéu chi phi quan ly

N 10



RONGVIET PHAN 6: LUAN PIEM DAU TU 4 - DINH GIA BIC DPANG G VUNG HAP DAN FLASHNOTE | TuVan Ca Nhan

SECURITIES

So sanh rai ro gilia cac ma ¢8 phi€u nganh bao hiém trong 10 nam qua (01/01/2016 - 01/02/2026)

Muic d6 bién déng trung binh nam xung quanh

Ma CK Loi suat trung binh hang nam Sortino Sut gia manh nhat tir dinh

gia trung binh
BVH 1.2% (0.19) -69.3% 9.5% 0.6 -3.2%
PVI 19.3% 2.48 -33.4% 9.0% 0.6 10.1%
BMI 7.0% 0.26 -64.3% 11.0% 1.1 -1.4%
MIG 14.5% 0.97 -56.0% 10.4% 0.8 2.7%
BIC 9.5% 0.65 -59.5% 9.5% 0.3 3.1%
ABI 18.2% 1.41 -49.2% 9.7% 1.0 7.0%

Nguén: Finpro, Bloomberg, VDSC téng hop.
So sanh dinh gia ROE & P/B ciia cdic ma ¢6 phiéu nganh bao hiém
ngay 06/02/2026

o™ » Céc s6 liéu giao dich dang cho thay BIC la mdt ma rat an toan dé nam git dai han khi muic d6 bién
A dong quanh muc gia trung binh nam chi 9,5% trong 10 nam qua. Ngoai ra, lgi suat hang nam ciing
e kha hap dan & muc 19,5%/ nam néu nam gir.

PGI
® e .M.H > Beta so vé6i Vn-index thap nhat so véi cac c¢6 phiéu bao hiém khac va c6 alpha khoang 3.1% so véi
thi trudng

> Sortino ratio cda BIC kha thap so v&i muc ctia PVI va ABI khi chi & muic 0,65 (muc trén 2 la ly tudng -
6] chi s6 c6 nghia la véi tiing % gidm gia thi loi suat thang du so véi Igi suat phi rdi ro c6 phiéu tao ra
duagc la bao nhiéu).

> BIC dang la cé phiéu bao hiém cé dinh gia ré nhat (néu loai ABI vi gia tri giao dich thap) so vdi cac

M T Vo o 5 v c6 phiéu bao hiém khac trén thi trudng néu so tuong quan gilta ROE va P/B, trong khi cau chuyén
| o< “’0";‘;”\:2 dau tu va tiém nang tang trudng kha tot.
® o ',ooorwwn
075 100 125 150 175 200 225

P/B (Price-to-Book)

Nguén: Finpro, Bloomberg. VDSC téng hop.
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SECURITIES
Quan diém va dinh gia

> Chung t6i danh gia BIC la mét ¢8 phiéu phu hgp véi mét chién lugc dau tu nam giir dai han nhung
khéng mang tinh tang truéng cao ma la mét lua chon én dinh trong danh muc. Véi mé hinh kinh
doanh va chién lugc dé cao su an toan va én dinh hon ting trudng cliing véi dién bién gia ¢é phiéu
trong qua kh ¢6 bién déng thap, BIC sé déng vai tro 1a mét ¢d phiéu gitip danh muc chéng dé cac
dot rung lac manh cta thi trudng trong khi van gitip danh muc d6 ting truéng hang nam én dinh.

» Udc tinh gia tri hop ly clia ¢d phiéu la 30.500 déng/cp, tuong ung muic upside 28,6% so véi gia dong
clra ngay 04/03/2026 tuong Ung muic P/E du phéng khoang 10,9 1an va P/B 1,8 lan Lai sust ¢

.o >4attrong ngan han
tang gidp tang trugng taj

» . chinh tin
Rui ro dau tu 7
(1) Rui ro khi dau tu vao BIC chi la nhiing su kién nhu thién tai lam cho cac su kién bao hiém dién ra véi tan Cac su kién bao hiém x3 Loi thé tir ngan han m
N ~ s . v . Ve A by .2 . A N, N o N e
suat cao hon, tur d6 gia tang chi phi boi thuong, giam Igi nhuan. ra thuong xuyén hon cung chién lugc dé cao

. e LA ol oAe A aa L. , . s cr Lse s o a . quan trj rdi ro giup cai
(2) Cacvan ban phap luat gan day trong cac nam 2023, 2024 ctda Chinh phd nham that chat va nang cao chat hién hiey qua hoat dén
luong ban hang clia nganh bao hiém haon sé gitp cho nganh c¢6 su bén vimng trong dai han nhung trong : oeng
ngan han c6 thé lam gian doan tang trudng khi cac cong ty bao hi€ém can thai gian thich nghi Sg thft Chét tUludt phap
6 Ft}e khién tang trudng
glam trong ng3n han

DU" dja’phét trién nganh
con I6n trong dai han
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PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN

Bo phan Phan tich ky thuat B6 phan Phan tich co ban Bo phan dit liéu
Nguyén Huy Phuong Dang Phu Nguyén Tran Gia Hung
Nguyén Pai Hiép Truéng phong Truéng phong Trudng phong
Gidm déc phuong.nh@vdsc.com.vn phu.d@vdsc.com.vn hung.ntg@vdsc.com.vn
hiep.nd@vdsc.com.vn + 84 28 62992006 (1241) + 84 28 62992006 + 84 28 6299 2006
+ 84 28 62992006 ‘ ]
(1291) Tran Trung Hiéu Lé Thuy Tuéng Vy Poan Hoang Gia Bao
Chuyén vién cao cdp Chuyén vién cao cdp Chuyén vién cao cdp
hieul.nm@vdsc.com.vn vy.ltt@vdsc.com.vn bao.dhg@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1601) + 84 28 62992006 + 84 28 62992006
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM
Ban bdo cdo nay duoc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nham
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bdy trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
s I cau, chién lugc va hoan canh cu thé caa ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thic cé
’ - o thé c6 cdc xung dét loi ich anh hudng dén tinh khdch quan cua ban bdo cdo nay. Nha dau tu
o nén xem bdo cdo nday nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
e O RCr 15 bé trdch nhiém doi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
Tang 1 dénTang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phudng Bén Thanh, Thanh phd H6 Chi Minh . ’ «n A ) N A A Ry oA . Y oA . T B oA . A )
9 snemas © nopccomn ’ chiu trdch nhiém déi véi toan béd hay bt ky thiét hai ndo, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i véi
i ... T viéc sirdung toan bg hodc ting phdn théng tin hay y kién nao cda ban bdo cdo nay.
Phudéng Kim Lién, Thanh phé Ha Noi Phudng Tam Théng, Thanh phé Hé Chi Minh
g E+§:; g:ggggiggg © (+84) 254777 2006
T . Toan bd cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhan cta ngudi phan
g roometo g i . tich. Khéng c6 bdt ky mét phdn thu nhdp nao cda ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn
+84) 25 8382 0008 - @ w - K - , e e , , ; .
ron Tt s osvoitn, ot posaunguemisss TG T tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.
Sommans S g

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy duoc Rong Viet Securities thu thdp tu nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cda ching téi ¢ gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bdo cdo trudc.

TOT NHAT VIET NAM 2025
GIAI THUGNG GLOBAL BANKING & FINANCE

Bdn bdo cdo ndy dugc giir ban quyén va la tai san cda Rong Viet Securities. Moi su’ sao chép,
chuyén giao hodic stra dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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