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CTCP Cao su Phwéc Hoa (PHR) Béat dong san Khu céng nghiép
KQKD Q4/25 tré& lai viing nén thap ctia ntra ddu nam 2024 — [Phu hop véi dw phéng]

Doanh thu Q4/25 giam 20% svck, dat 499 ty ddng. LN rong gidm 70% svck, dat 67 ty dong.
Doanh thu va LN rong 2025 Ian lwot hoan thanh 97,1% va 96,0% so véi dw phong ciia ching toi.

Doanh thu Q4/25 giam & mang cao su

Doanh thu Q4/25 dat 499 ty déng, gidam 20,3% so v&i quy trwde, chl yéu do mang cao su suy yéu. Doanh thu
cao su giam con 468 ty dong, tur khoang 600 ty dong trong Q3/25 (-19, 6% sv quy trwdc). Theo ching toi, nguyén
nhan dén tir san Iuong khai thac thap hon trong giai doan T10-T11, vbn 1a mua thap diém so v&i cao diém Q3.
Bén canh do, két qua quy nay con chiu nén so sanh cao cla cudi nam 2024. Cac mang con lai khéng ghi nhan
bién déng dang ké.

Bién Igi nhuan dwoc cai thién nhé gia cao su tang

Du san lwgng giam, bién Igi nhuan gdp mang cao su Q4/25 tang Ién khoang 30,9%, so v&i 21,9% trong Q3/25
va twong duong ~30,4% trong Q4/24. Chung t6i cho rang bién loi nhuan cai thién chd yéu nho gia ban cao su
(ASP) tang, trong béi canh thoi tiét bat Igi anh hwdng dén ngudn cung trong ngan han. Bién loi nhuan cac mang
khac nhin chung 6n dinh.

LN rong chiju tac dong trich lap, hoat dong cét 16i van 6n dinh

LN rong Q4/25 dat 67 ty dong, gidam ~71% svck, chd yéu do ghi nhan khoan trich 1ap hon 26 ty dong va khoéng
con khoan thu nhap khac nhw cung ky nam trwde. Chung téi danh gia mere suy giam nay mang tinh ky thuat,
trong khi hoat déng cao su cét 16i van duy tri 6n dinh.

KQKD nam 2025 phu hop véi dw phéng

Tbng thé, KQKD n&m 2025 ctia PHR phu hop véi dw phéng clia ching t6i, phan anh dac thu chu ky ctia nganh
cao su: san lwong bién déng theo mua nhwng bién lgi nhuan dwoc hd tro bdi mét bang gia ban. Chang t6i ky
vong lgi nhuan sé cai thién khi chu ky bwdc sang pha thuan lgi hon. Trwdc mét, ching téi cho rang gia cao su
trong ngén han nhiéu kha nang sé duy tri & mdc cao, qua do tiép tuc hé tro mang cao su cbt 16i ciia PHR, dac
biét vé mat bién loi nhuan. Tuy nhién, chung toi chwa diéu chinh du phéng cho nam 2026, trong bbi canh nganh
6 t6 toan cau van chiu ap luc sau giai doan san lwong duy tri & mirc cao trong cac nam trwéc, qua do co thé
han ché da phuc héi nhu ciu cao su tw nhién.

Bén canh mang cbt I8i, chung téi duy tri ky vong dw an Bac Tan Uyén | s& ghi nhan khoan dén bu trong nam
nay, trong béi cdnh PHR dang lam viéc véi THACO. Quan diém nay dwoc cling cb thém khi khung gia dat cia
TP. HCM da dwoc hoan tat, qua d6 co thé gitp thuc day tién trinh dam phan va cai thién kha nang hién thuc
héa cac khoan thu nhap lién quan dén dat dai trong thoi gian toi.

KQKD 2025

(Ty déng) Q425 Q424 % svck 2025 % svck sv. dy phéng
Doanh thu 499 626 20,3%  1.795 9,9% 97,1%
_ Cao su, g6 468 582 19,5%  1.687 10,8% 97,5%
_ BBS KCN 17 39 -56,0% 82 -6,0% 83,2%
_ Khac 14 6 146,1% 27 9,6% 140,2%
LN gop 156 210 -25,4% 504 19,2% 105,8%
Chi phi BH&QLDN 102 70 45,1% 215 37,2% 127,3%
Thu nhap tai chinh rong 2 75 -97,1% 146 -14,3% 79.1%
Thu nhap twv lién doanh/lién két 22 ®) NA 71 27,2% 114,8%
Thu nhap khéc rong 1 62 -98,8% 126 95,2% 103,7%
LNTT 79 268 -70,4% 631 13,5% 93,6%
LN rong 67 233 71,1% 513 9,4% 96,0%
Bién LN gop 31,4%  33,5% 21d%  281% 2,24 %

Bién LN rong 13,5%  37,3% -2380%  28,6% -0,1d %
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Béo céo nay duogc viét va phat hanh béi Khdi Phan tich - Céng ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT. Théng tin trinh bay trong bdo céo
dwa trén cac ngudn dwoc cho 1a dang tin cay vao thdi diém cong bb. Cac ngudn tin nay bao gdm théng tin trén san giao dich ching
khoan hoac trén thi trwerng noi ¢d phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd clia cong ty, théng tin duoc cong
bd réng rai khac va cac thong tin theo nghién cu cla chung t6i. VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac hay day du cla
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dv bao va nhirng wéc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién cla tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ciia VNDIRECT va c6 thé thay di ma khong can théng bao truée.

Bé&o c&o nay chi nhdm muc dich cung cép thdng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban béat ky chirng khoan nao dwoc thdo luan trong bao céo nay. Cac nha dau tw nén cé cac
nhan dinh déc 1ap vé théng tin trong bao céo nay, xem xét cac muc tiéu diu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu dau tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tir cac chuyén gia vé& cac van dé quy pham phap luat, tai chinh, thué va cac khia canh khac truwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich ndo vai cb phiéu clia (cac) cong ty duwoc d& cap trong bdo céo nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cv két qua nao phat sinh tr viéc str dung nodi dung clia bao cdo dwéi moi hinh thirc. Ban bao
cdo nay la san phadm thudc sé hiru ctia VNDIRECT, ngudi st dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra dbi, dang tai 1én cac
phuong tién truyén théng ma khéng cé sy déng y bang van ban ctia VNDIRECT.

Khuyén nghi cé Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh I&i ctia cb phiéu tr 15% tré 1én trong vong 12 thang toi.
TRUNG LAP Kha nang sinh 1 clia cb phiéu n&m trong khoang ttr -10% dén 15% trong vong 12 thang t&i

KEM KHA QUAN  Kha n&ng sinh I&i ctia cb phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghi dau tw dwoc dwa ra dwa trén kha nang sinh I&i dw kién clia cb phiéu, dwoc tinh bang téng cua (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwdng tai thdi diém cong bd bao céo, va (i) ty suat cb tirc dw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
cac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw la 12 thang.

Khuyén nghi Dinh nghia:

nganh

TICH cycC Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén héa thi triedng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CcUC Céc cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thj truéng gia quyén

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi Phan tich & Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Nguyén Thanh Tuan - Trwéng phong
Email: tuan.nguyenthanh@vndirect.com.vn

bang Huy Hoang — Chuyén vién Phén tich
Email: hoang.danghuy2@yvndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

S6 1 Nguyén Thuong Hién — P. Hai Ba Trwng — Ha Noi
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