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CTCP PAu tu Thé gidi Di dong (MWG: HOSE)

Gia muc tiéu: 115.000 Péng Khuyén nghi: MUA Tang gia: 28,8%

BHX ghi nhan Igi nhuan vugt ky vong nhg bién Igi nhuan mé réng
Chung téi diéu chinh ting gia muc tiéu theo phudng phap SOTP 1&n 115.000 déng/cp (tU muc
97.700 dbéng/cp trudc do), tuong duang tiém nang tang gia la 29%, dua trén du bao Igi nhuén
rong nam 2026 cao han (9,35 nghin ty dong, +32% svck). Chung tbi gitt nguyén khuyén nghi
MUA d6i vé6i c6 phiéu MWG. Muc P/E nam 2026 hién la 14,2x, van thap hdn so vdéi muc trung
binh 5 nam la 17x du trién vong Igi nhuan va bién Igi nhuan dang dan cai thién.

Luan diém dau tu

e Chudi B4ch Héa Xanh (BHX) - Budc ngodt vé bién Igi nhuan. Viéc thay déi chinh sach thué
d6i v8i hod kinh doanh cé thé ti thué khoan sang thué trén doanh thu gép phan cai thién
tinh canh tranh ctia chudi bach héa. Ban lanh dao dat ké hoach dady manh mé rong mang
ludi clra hang (md& mai khoang 1.000 clta hang trong ndm 2026) dé cung c6 Igi thé quy md
trong dai han.

e Mang san pham céng nghé va dién may - Ldi nhuan dan phuc hdi. Nhu cau thay mdéi/nang
cap dién thoai va may tinh xach tay, cung véi chinh sach giam thué, dudc ky vong sé hé
trg tdng trudng IGi nhuan sau giai doan t6i Uu hoa chi phi.

o Tiém nang dinh gid lai. K& hoach IPO Bién May Xanh (du kién ntta dau ndm 2026) va Bach
Héa Xanh (du kién trong nam 2028) dudc ky vong sé giup dinh gia lai hai mang nay trong
trung dén dai han.

Diém nhan KQKD

e Q4/2025 danh d4u la quy thi 3 lién tiép 1ap ky luc Igi nhuan, véi doanh thu dat 42,9 nghin
ty déng (+24% svck) va Igi nhuan sau thué dat 2,09 nghin ty dong (+145% svck).

e Mang san pham céng nghé & dién may: Doanh thu dat 29,3 nghin ty déng (+28% svck,
+8% s0 Vi quy trudc), trong khi Igi nhuan rong tang 127% svck, chl yéu nhd tiét kiém chi
phi tU viéc dong clra clra hang trong nam 2024.

e Chudi Bach Héa Xanh (BHX): Doanh thu tang I&n 12,5 nghin ty déng (+15% svck, +6% so
véi quy trudc), nhé maé rong mang Iugi clira hang (+269 cla hang trong Q4/2025; +789
cla hang trong nam 2025). Bién Igi nhuan rong cai thién 1én 3,0% trong Q4/2025 (tU 2,0%
trong Q3/2025), nh& kiém soat hao hut hang tuci séng t6t han va diéu chinh bo bét mot
s6 san pham bién Igi nhuan thap. Nhu cau tich trif hang tiéu dung nhanh thiét yéu ting
manh trong dat 10 lut cling déng gép vao doanh thu va bién Igi nhuan trong ngén han.

V&i muc ting trudng Igi nhuan manh hon du kién trong Q4/2025 cua BHX, ching téi diéu chinh

tdng du bao Igi nhudn sau thué ndm 2026 1én 9,35 nghin ty déng (ti 8,03 nghin ty déng).

Yéu t6 hé trg gia cb phiéu: Téc dd m& méi clia hang bach héa nhanh hon du kién.

RUi ro giam gia: (1) Tiéu dung khéng thiét yéu héi phuc cham hon du béo. (2) Chi phi dau tu

ban d4u lién quan dén viéc ma rong ra khu vuc mién Bic.

Ty déng 2023 2024 2025 2026F
Doanh thu thuan 118.280 134.341 156.458 182.452
Tang truéng -11,3% 13,6% 16,5% 16,6%
Bién Igi nhuan gop 19,0% 20,5% 19,4% 20,1%
NPATMI 168 3,722 7,037 9,173
EPS (VND) 14 2,535 4,792 6,241
Tang truéng EPS -95,9% 2119,8% 89,1% 30,4%
NG/VCSH (x) 1,08 0,97 0,90 0,70
Ty suét cb tuc 1% 1% 1% 1%
ROE 0,7% 14,5% 23,1% 24,9%
P/E (x) 373,3 24,0 18,6 14,2
P/B (x) 2,7 3,2 4,0 3,2
EV/EBITDA (x) _ n4 9,3 10,1 8,3

Nguén: MWG, SSI Research
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Gia CP - VND (10/02/26) 89.300
Vén héa (USDmn): 4.973
SLCP luu hanh (triéu cp): 1.468
KLGD TB 3 thang (triéu cp): 8,1
Gia cao/thap 52T (k VND):  93,7/45,6
GTGD TB 3 thang (USDmn): 26,3
Ty 1& SHNN (%): 47,3
GTNN con dugc mua

(USDmn): ’ e
Ty 1é s& hitu nha nudc (%): 0,0

Bién dong gié cd phiéu

MKMW

—F.

Nguén: SSI Research

Thong tin ¢d ban vé cdng ty

MWG - CTCP Dau tu Thé Gigi Di Déng
(trudc day la cong ty TNHH Thé Gidi Di
Boéng) dugce thanh lap vao thang 3 nam
2004 vdéi trong tam chinh [a ban dién
thoai di dong va cac san pham coéng
nghé khac. Vao thang 10/2004, cla
hang dau tién dugc khai trucng tai
TP.HCM va dudgc dat tén la
www.thegioididong.com. D& tham
nhap vao thj trudng dién tu, MWG da
ma3 chudi ban |& dién ti dudi tén
Dienmay.com vao nam 2010. Nam
2015, céng ty md& clia hang bach hoéa
dau tién mang tén Bach Héa Xanh. Tu
nam 2022, MWG bét dau hgp nhat tai
chinh chudi nha thuéc An Khang vao
bao céo tai chinh ctia minh. Cuéi ndm
2025, MWG c6 1.012 cua hang
thegioididong va 2.008 cula hang
biénmayxanh va 2.559 clta hang Bach
Hoéa Xanh.
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Cép nhat KQKD Q4/2025

o % hoan thanh ké Bién Igi nhuan

Ty dong 4025 4Q24 Yoy 3Q25 QoQ hoachndm 4Q25 4Q24 3Q25 2024
Doanh thu thuan 42.850,4 34.573,9 23,9% 39.852,5 7,5% 104,3%

Lgi nhuan gop 8.046,2 65870  222%  7.478,2 7.6% 18,8% 191% 18,8% 19,4%
Lgi nhuan hoat

Gang 14432 3272 3M,0% 24577  -413% 3,4% 09% 62% 4,6%
EBIT 28859 13589 112,4% 25604  12,7% 67% 39% 64% 65%
EBITDA 3.319.2 21651  533%  3.019,7 9.9% 77% 63% 7.6% 7.7%
terL: gh“a“ trudgce 25012 10355 141,6% 21724  151% 58% 3,0% 55% 55%
Lgi nhugn rong 2.086,5 8521 144,9% 17837  17,0% 1459%  4,9% 25% 45%  4,5%
L IR I €10 20716  847,0 1446% 17709  17,0% 48% 24% 44% 45%

dong cong ty me

Nguén: MWG, SSI Research

MWG ghi nhan KQKD Q4/2025 tich cuc, véi doanh thu va Igi nhuan rong 1ap dinh méi trong 3 quy lién tiép, 1an lugt dat
42,9 nghin ty dong (+24% svck) va 2,09 nghin ty dong (+144,9% svck). Két qua nay cao hon dang ké du bao Igi nhuan
Q4/2025 cua chung t6i la 1,8 nghin ty déng, nhd ca 2 mang san pham céng nghé & dién may va chudi bach hoa déu
tdng trudng vuct ky vong. Ly ké nam 2025, doanh thu va Igi nhuan rong Ian luct dat 156,6 nghin ty déng (+17% svck)
va 7,08 nghin ty dong (+89% svck), vuat 4% va 46% so véi ké hoach nam cla cong ty.

Chubi san pham céng nghé & dién may

e KQKD Q4/2025: Doanh thu tang I&n 29,3 nghin ty déng (+28% svck, +8% so vdi quy trudc). Lgi nhuan rong tang
manh 127% svck, chu yéu nhd tiét kiém chi phi tif viéc déng clfa clfa hang trong nam trudc. Dién thoai va may tinh
xach tay tiép tuc Ia hai nhém san pham tang trudng manh nhat, dudc thic day bsi nhu cau nang cap 1én iPhone 17
va may tinh tich hdp Al. Tinh trang thiéu hut RAM gép phan hé trg gia ban, ti dé cai thién Igi nhuan.

e KQKD nam 2025: Doanh thu Ity ké dat 105,7 nghin ty déng (+18% svck, vugt muc Ky luc trudc day la 104 nghin ty
déng trong nam 2022). Pong luc thuc day dén ti tang trudng doanh sé trén clng clfa hang cli (SSSG >20%), mac
du gidm khoang 100 clfa hang. Viéc duy tri tdng trudng doanh thu trong khi tinh gon mang Iudi ctta hang cho thay
hiéu qua van hanh cai thién, tir dé goép phan cung ¢6 bién Igi nhuan.

 Erablue (chudi san pham cdng nghé & dién may tai Indonesia): Doanh thu tdng hon 70% svck trong ndm 2025, nh3
chién lugc m& rong hé théng clra hang. Tinh dén thang 12/2025, chudi da cé 181 clta hang, bao gébm 94 clfa hang
ma& mdi trong n&m, vuat ké hoach dat 150 cifa hang Erablue vao cudi ndm 2025. Doanh thu ctia hang Erablue hién
gap khoang 2 1an so véi DMX tai Viét Nam, phan anh hiéu suat van hanh hiéu qua. Tuy nhién, déng gép Igi nhuan
con khiém tén, chiém dudi 1% Igi nhuan cia mang san pham céng nghé & dién may.

KQKD clia DPMX/TGDbP va Topzone theo quy S6 lugng clra hang Erablue
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Nguén: MWG, SSI udc tinh

« Trién vong va udc tinh ndm 2026: V4i két qua kinh doanh vugt ky vong, chung t6i diéu chinh tdng du bdo nam
2026. Tang trudng Igi nhuan du kién sé tiép dién trong nam 2026, dudc hé trg bai chu ky thay méi/nang cap dién
thoai di dong va may tinh xach tay, nhu cu TV tdng nhd su kién bong da FIFA World Cup, cung cac bién phap kich
thich tai khoa cua Chinh phu. Cac chinh sach hé trg bao gém: (1) Giam 2% thué GTGT dbi vdi san pham céng nghé
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& dién may Ui thang 7/2025 dén hét nam 2026 va (2) Bd 10% thué tidu thy dic biét déi vai may didu hoa khong khi
tl thang 1/2026. Ngoai tiéu dung phuc hdi, MWG ciing chu ddng cling c6 quan hé hop tac véi cac té chuic tai chinh
nham cung cap khach hang cac phuong an thanh toan linh hoat han, qua dé tao khac biét so véi cac nha ban &
san pham céng nghé & dién may khac va gia tang thi phan. Pang chu y, MWG da két hdp véi ngan hang VPBank
ra méat thé tin dung déng thuong hiéu VPBank MWG, vdi uu dai hoan tién 10% cho céc giao dich mua hang tai Bién
May Xanh. MWG dat muc tiéu nang ty trong mua hang tra gop tt muc 35-40% hién tai lén 50%.

San pham céng nghé & dién may 2025 2026F 2025 YoY 2026F YoY
Doanh thu (nghin ty déng) 105,7 121,3 (tu 115,5) 18% 15%
Lgi nhuan rong (ty déng) 6.342 7.614 (tu 6.997) 56% 20%

Nguén: SSI Research
Chubi Bach Héa Xanh:

KQKD Q4/2025: Doanh thu tang lén 12,5 nghin ty déng (+15% svck, +6% so véi quy trudc) chi yéu nhd mé mdi
clUa hang (+269 cla hang trong Q4/2025 va +789 culfa hang trong nam 2025). Bién Igi nhuan rong tang 1én 3%
trong Q4/2025 (so véi 2% trong Q3/2025) nha quan tri hao hut hang tuci séng tét han va diéu chinh bd bét mot s6
san pham bién Igi nhuan thap. Chuing ti Iuu y nhu cau tich trif hang tiéu dung nhanh thiét yéu tdng manh trong dot
[0 lut da giup doanh thu va bién Igi nhuan cua BHX dugc cai thién.

KQKD n3m 2025: Doanh thu tdng I&n 46,9 nghin ty dong (+14% svck) chd yéu nhd m& mdi clia hang (+789 cua
hang méi trong nd&m 2025). Do phan I8n ctia hang méi dudc trién khai tai khu vic mién Trung (chiém 50% sé cua
hang m& mdi) véi doanh thu binh quan méi clra hang thap hon (1,2-1,5 ty déng tai mién Trung so véi 2-2,1ty déng
tai mién Nam), tadng trudng doanh thu cham hon téc dd ma rdng cta hang. Tuy nhién, nhd chi phi van hanh thap
hon va muc dd thdm nhap thusng mai hién dai 8 mién Trung con thap, cac clta hang mdi tai khu vuc nay nhanh
chéng dat diém hoa vén (sau 6 thang). Cung véi dd, hiéu qua hoat ddng clia cac clfa hang hién hitu cai thién da
giup BHX cai thién bién Igi nhuan rong trong nam (tu 0,3% trong nam 2024 |1én 1,7% trong nam 2025).

KQKD cua BHX S6 lugng clfa hang Bach Hoa Xanh
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Ngudn: MWG, SSI udc tinh

Trién vong va udc tinh ndm 2026: V&i bién Igi nhuan rong cai thién trong Q4/2025, ching téi diéu chinh tdng du
bao ndm 2026 dbi véi BHX. Cac chudi ban 1 hién dai dang & vi thé thuan Igi hon dé ma rong quy md, dac biét trong
boi canh cac clia hang bach héa truyén thdng gap nhiéu khé khan. TU dau ndm 2026, chinh sach thu thué theo
doanh thu d6i v3i ho kinh doanh va yé&u cau ké khai thué chit ché hon da dugdc ap dung, khién ganh nang thué gia
tdng déi v6i clta hang bach héa truyén théng, qua do thu hep khoang cach gia gilta kénh ban & truyén théng va
kénh ban I hién dai. Nhiing thay déi vé quy dinh nay du kién sé day nhanh xu hudng dich chuyén luu lugng khach
sang kénh ban |é hién dai.

MWG cé ké hoach ma 1.000 clfa hang bach héa méi trong ndm 2026, nham doén dau lugng khach hang chuyén
dich ti mé hinh ban 1é truyén théng. Phan I6n clta hang mdi sé tap trung tai khu vuc mién Trung va mién Nam,
trong khi viéc mé réng ra khu vuc mién Béc sé dudc trién khai véi téc dd than trong hon. Do su hién dién manh cua
WinMart tai mién B&c va ngudi tiéu dung tai day coé doé trung thanh thuong hiéu cao, BHX du kién sé can thém thdi
gian dé xay dung niém tin va tao lap vi thé canh tranh tai thi trudng nay.
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Bach héa 2025 2026F 2025 YoY 2026F YoY
Doanh thu (nghin ty déng) 46,9 58,7 (tU 62,1) 14% 25%
Lgi nhuan rong (ty dong) 812 1.799 (tu 1.075) 690% 122%
Bién Igi nhuan rong 1,7% 31%

Nguén: SSI Research

Investment view

Luan diém dau tu

Sau két qua kinh doanh vugt ky vong trong Q4/2025, vdi Igi nhuan rong 1ap dinh méi, ching téi diéu chinh tang du bao

Igi nhuan rong trong nam 2026 1én 9,35 nghin ty ddng (+32% svck, ti 8,03 nghin ty déng). Pong luc tang trudng Igi

nhuan dén tu:

e Tang trudng hai chil s6 (15-20%) & mang san pham céng nghé & dién may nhd chu ky thay méi/nang cép dién
thoai, may tinh xach tay va uu dai giam 2% thué GTGT (tU thang 7/2025).

e Chubi Bach Héa Xanh tang trudng manh nhd mé rong mang Iudi clia hang trong boi canh diéu kién thi trudng thuan
Igi d6i v8i kénh ban 1 hién dai.

Chung t6i danh gia BHX sé ddng vai trd chu luc trong tang trudng dai han, trong khi mang san pham coéng nghé & dién

may tiép tuc tang trudng nhung cham han do muc dd thadm nhap thuong mai hién dai d& & muc cao (khoang 80%).

Sau khi diéu chinh tdng 16% du bao Igi nhuan ndm 2026, ching tdi nAng gid muc tiéu 12 thang theo phuang phap SOTP
1&n 115.000 déng/cp (ti 97.700 déng/cp). Ching téi duy tri khuyén nghi MUA, vdi tiém nang tng gia 14 29% so véi gia
hién tai.

2024 2025 2026 2025 YoY 2026 YoY

Doanh thu (nghin ty déng) 134.3 156.5 182.5 16% 7%
San pham c6ng nghé & dién may 89,5 105,7 121,3 18% 15%
Mang bach hoéa 41,0 46,9 58,7 14% 25%
Mang nha thuéc 2,3 2,2 2,4 -4% 10%
Lgi nhuan rong (ty dong) 3.733 7.076 9.353 90% 32%
San pham céng nghé & dién may 4.069 6.342 7.614 56% 20%
Mang bach hoéa 103 812 1.799 690% 122%
Mang nha thuéc (347) (112) (85) N,a N,a

Nguén: SSI Research

PP dinh gid Gia tri VCSH Ty 1é s@ hiiu Ty déng

San pham céng nghé & dién may P/E 91.363 100% 91.363
Erablue P/S 15.300 45% 6.885
Mang bach hoéa DCF 72.157 95% 68.513
Mang nha thuéc P/S 1.452 100% 1.452
Pinh gia MWG 168.213
SLCP luu hanh (triéu) 1.468
Gia muc tiéu (déng) 114.551

Nguén: SSI Research
Lich st khuyén nghi
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Target Price

Nguén: SSI Research
Ghi chu: BUY: Mua, OP: Kha quan, MP: Trung lap, UP: Kém kha quan
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PHU LUC: BAO CAO TAI CHINH NAM

Ty déng

Bang can ddi ké toan

+ Tién va cac khoan tucng ducng
+ Pau tu ngan han

+ Céac khoan phai thu ngén han
+ Hang tén kho

+ Tai san ngan han khac

Téng tai san ngén han

+ Cac khoan phai thu dai han

+ GTCL Tai san c6 dinh

+ B4t déng san dau tu

+ Tai san dai han d& dang

+ Pau tu dai han

+ Tai san dai han khac

Téng tai san dai han

Tong tai san

+ NJ ngan han

Trong dé: vay ngan han

+ Ng dai han

Trong do: vay dai han

Téng nd phai tra

+Voén gop

+ Thang du von cé phan

+ Lgi nhuan chua phan phéi

+ QuYy khac

Vén chu s& hitu

Téng ng phai tra va vén chl s& hiu

Luu chuyén tién té

Dong tién tir hoat déng kinh doanh
Dong tién tir hoat déng dau tu
Dong tién tir hoat dong tai chinh
Luu chuyén tién thuan trong ky
Tién dau ky

Tién cudi ky

Céc hé s6 kha nang thanh toan
Hé s6 thanh toan hién hanh

Hé s6 thanh toan nhanh

Hé s6 thanh toan tién mat

Ng rong / EBITDA

Khéa nang thanh toén lai vay
Ngay phai thu

Ngay phai tra

Ngay tén kho

Cd cdu von

V6n chd s& hitu/Téng tai san
NG phai tra/Téng tai san

NG phai tra/Vén chu sé hitu
Ng/Vén chi s& hiiu

NG ngén han/Vén chu s& hiiu

Nguén: MWG, SSI Research
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71,6

0,40
0,60
1,53
0,90

0,90

2026F

6.437
33.874
6.477
35.697
1.786
84.272
730
3.413

91
3.136
565
7.935
92.207
50.398
29.140

50.398
14.697
-153
26.510
755
41.809
92.207

5.650
-2.700
-1.513
1.437
5.000
6.437

1,67
0,93
0,80
1,66
10,66
0,8
31,0
78,9

0,45
0,55

1,21
0,70
0,70
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Ty déng

Bao céo két qua kinh doanh
Doanh thu thuan

Gia von hang ban

Lgi nhuan gép

Doanh thu hoat dong tai chinh
Chi phi tai chinh

Thu nhap ti cac céng ty lién két
Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
Lgi nhuan ti hoat dong kinh doanh
Thu nhap khac

Lgi nhuan trudc thué

Lgi nhuan rong

Lgi nhuan chia cho ¢ déng

Lai ich cua cb dong thiéu s6

EPS ca ban (VND)

Gia tri s6 sach (VND)
C6 tuc (VND/cb phiéu)
EBIT

EBITDA

Tang trudng
Doanh thu
EBITDA

EBIT

Lgi nhuan rong
V6n chu sé hitu
Vén diéu lé
Téng tai san

Pinh gia

P/E

P/B
Gia/Doanh thu
Ty suéat c6 tlc
EV/EBITDA
EV/Doanh thu

Céc hé s6 kha nang sinh 18i

Ty suét Igi nhuan gép

Ty suét Igi nhuan hoat déng

Ty suat Igi nhuan rong

Chi phi ban hang/Doanh thu thuan
Chi phi quan ly/Doanh thu thuan
ROE

ROA

ROIC

Visit SSI Research on Bloomberg at
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2024

134.341
-106.842
27.499
2.377
-1.188

0
-19.850
-3.566
5.227
-401
4.826
3.733
3.722

M

2.535
18.993
500
5.963
8.876

13,6%
59,5%
179,0%
2124,5%
20,4%
-01%
16,8%

24,0
3,2
0,7

0,8%
9,3
0,6

20,5%
31%
2,8%

14,8%
2,7%

14,5%
5,7%
8,9%

2025

156.458
-126.164
30.294
3.107
-1.543
0
-18.619
-4.596
8.667
-31
8.636
7.076
7.037
39

4792
22.203
1.000
10.107
11.998

16,5%
35,2%
69,5%
89,5%
18,0%

0,5%
19,6%

18,6
4,0
0,8

11%
10,1
0,8

19,4%
4,6%
4,5%
11,9%
2,9%
23,1%
9,2%
14,0%

2026F

182.452
-145.702
36.750
2.389
-1.166

0
-21.599
-5.143
11.294
-38
11.256
9.353
9.173
180

6.241
27.934
500
12.422
14.307

16,6%
19,2%
22,9%
32,2%
26,0%

0,0%

9,8%

14,2
3,2
0,7

0,6%
8,3
0,7

20,1%
5,7%
51%

11,8%
2,8%

24,9%

10,6%

15,4%
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CAM KET PHAN TiCH

Chuyén vién phén tich trong bao céo nay nay cam két rang (1) quan diém thé hién trong bao céo phan tich nay phan &nh chinh xac quan diém ca nhan d6i vdi chiing khoan
va/hoic té chuc phat hanh va (2) chuyén vién phan tich da/ dang/sé dugc mién trach nhiém béi thudng truc tiép hoic gian tiép lién quan dén khuyén nghi cu thé hodc quan diém
trong bao cdo phan tich nay.

KHUYEN NGHI

Mua: Udc tinh tiém nang tang gia 16n hon hodc béng 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.
Kha quan: Udc tinh tiém nang tang gia dudi 10 diém phan tram so véi muc tang chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Trung lap: Udc tinh tiém nang ting gia tuong duong so véi muc tdng chung cua thi trudng trong 12 thang téi.

Kém kha quan: Udc tinh tiém n&ng giam gia dudi 10 diém phan trdm so véi muc tdng chung cua thi trugng trong 12 thang téi.
Ban: Udc tinh tiém nang giam gid 16n hon hoéc béng 10 diém phan trdm so véi mic ting chung cla thi trudng trong 12 thang tdi.

Trong mét s trudng hgp, khuyén nghi dua trén tiém nang tang gid 1 nam co thé dugc diéu chinh lai theo y kién clia chuyén vién phan tich sau khi can nhac mét s6 yéu t6 thi
trudng co6 thé lam anh hudng dén gia c6 phiéu trong ngan han va trung han.

TUYEN BO MIEN TRU

Céc théng tin, tuyén bé, du bao va du doan trong bao cdo nay, bao gom ca céac y kién da thé hién, dugc dua trén cac ngudn théng tin ma SSI cho la dang tin cay, tuy nhién SSI
khong dam bao su chinh xac va day du cua céc thong tin nay. Bao céo khong cé bat ky thong tin nhay cam vé gia chua cong bd nao. Cac y kién thé hién trong bao céo nay dugc
dua ra sau khi da dugdc xem xét k§ cang va can than va duya trén thong tin tét nhat ching téi dugc biét, va theo y kién c nhan cuia chung téi 1a hdp ly trong cac trudng hgp tai thoi
diém dua ra bao cao. Cac y kién thé hién trong béo céo nay cé thé thay déi bét ki lic nao ma khong cén thong béo. Bao céo nay khong va khong nén dudc giai thich nhu mét 16i
dé nghl hay 16i kéo dé dé nghl mua hay ban bat cui chiing khoan nao. SSI va céc céng ty con va/ hodc cac chuyen vién, glam déc, nhan vién cua SSI va cong ty con c6 thé cé vi
thé ho#c c6 thé anh hudng dén giao dich chiing khoan cuia cac cong ty dudc dé cap trong bao céo nay va co thé cung cép dich vu hodc tim kiém dé cung cap dich vu ngan hang
dau tu cho cac cong ty do.

Béo céo nay khéng dugc sif dung duéi bat ky muc dich thuong mai nao, va khéng dugc cong bé céng khai trén bao chi hay bat ky phuang tién nao khac néu khéng dudc sy déng
y cla SSI. Ngusi dung cé thé trich dan ho&c trinh chiéu bao cdo cho cac muc dich phi thuong mai. SSI cé thé cé thda thuan cho phép st dung cho muc dich thuong mai hoac
phan phéi lai bao cdo véi diéu kién ngudi dung tra phi cho SSI. SSI khéng chiu trach nhiém déi véi bat ky thiét hai truc tiép hay thiét hai do hau qua phét sinh tir viéc st dung béo
c4o nay hay noi dung bao céo nay. Viéc st dung bat ky théng tin, tuyén bd, du bao, va du doan nao trong bao cao nay sé do ngudi dung tu quyét dinh va tu chiu rdi ro.

THONG TIN LIEN HE

Trung tam phan tich v tu van ddu tu

Pham Luu Hung

Giam déc Trung Tam phan tich va tu van dau tu
hungpl@ssi.com.vn

SDT: (+84 — 24) 3936 6321 ext. 8711

Chién lugc thi truding Phén tich Nganh Hang tiéu dung Dt ligu
Pao Minh Chau Nguyén Trén Phuang Nga Nguyén Thj Anh Thu
Pho giam déc Trung tam phan tich va tu van dau tu Trudng phong Phan tich ¢6 phiéu Chuyén vién hd trg
chaudm@ssi.com.vn ngantp@ssi.com.vn thunta2@ssi.com.vn
SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 28) 3636 3688 SDT: (+84 - 24) 3936 6321
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