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CTCP Phan Bén Dau Khi Ca Mau (DCM)

Chi phi hoat déng tang vot gay ap lwc lén tiang triwdng LN - [Thap hon dw phong]
LN rong Q4/25 tang 38% svck én 390 ty dong, chd yéu nhe bién LN gdp mé réng manh, du chi phi
BH&QLDN tang dét bién da phan nao gay ap lwc l1én tang trwdng lgi nhuan.

LN rong nam 2025 thap hon ky vong, hoan thanh 82,8% dw bao ca nam cla ching téi.
Chuing t6i nhan thay it &p lwc gidm lén gia muc tiéu 40.000d/cp va sé cap nhat lai sau khi xem xét thém.

Doanh thu Q4/25 cai thién nh& doanh thu uré va NPK tang

Doanh thu thuan Q4/25 tang 7,5% svck 1én 4,5 nghin ty déng, cht yéu nhe tang trwdng doanh thu uré va
NPK. Doanh thu uré tang 11,8% svck I&n 2,4 nghin ty dong, nho gia ban uré binh quan tang 19,7% svck
(tr m&rc nén thap trong Q4/24), bu d&p hoan toan mdc gidm 6,6% svck cla san lwong tiéu thy uré xubng
209.000 tan. Doanh thu NPK ciing tdng 16,7% svck Ién 1,1 nghin ty déng, cht yéu nhd san lwong tiéu thu
va gia ban cai thién. Trong khi d, doanh thu mang trading di ngang svck, dat 910 ty ddng.

Bién LN gdp hon hop mé rdng manh mé nhé bién LN gdp uré ting manh

Bién LN gdp hén hop Q4/25 mé réng manh 11,5 diém % svck lén 27,7%, chi yéu nhé bién LN gép uré
tang manh 13,0 diém % svck lén 48,1% va bién LN gop trading téng 1,8 diém % svck, bu ddp mirc gidm
2,7 diém % svck cua bién LN gop NPK. Bién LN gdp uré cai thién nhd gia ban uré cao hon va gia khi dau
vao gidm theo xu hwéng gidm cua gia dau thé gidi. Ngwoc lai, bién LN gdp NPK thu hep chd yéu do bién
LN gop NPK cta coéng ty me giam 3,7 diém % svck, trong khi bién LN gdp NPK ctia KVF (cong ty con cua
DCM) di ngang svck. Sy sut gidam bién LN gép NPK cla coéng ty me dwdng nhw do hang tén kho nguyén
liéu gia thap (DAP, uré) giam, trong bdi canh chi phi dau vao san xuat NPK tang trong Q4/25 khi gia cac
nguyén liéu nay & mc cao hon. Nhin chung, LN gop Q4/25 tang manh 84,2% svck, dat 1,2 nghin ty déng.

Chi phi BH&QLDN tang vot trong khi doanh thu tai chinh thuan giam manh...

Chi phi BH&QLDN Q4/25 tang manh 85,3% svck 1&n 855 ty déng, chi yéu do chi phi QLDN t&ng dét bién
423,5% svck lén 473 ty déng. Chi phi QLDN tdng manh chi yéu dén t chi phi nhan sy tdng cao va gia
tang trich 1ap quy phat trién khoa hoc — cdng nghé, trong bdi cdnh doanh nghiép day manh hoat déng R&D
& cac mang kinh doanh méi nhw khi cdng nghiép, phuc vu chién lwvgc kinh doanh trung va dai han. Trong
khi d6, DT tai chinh thuan gidm manh 63% svck xubng 35 ty ddng, chi yéu do l4i tién gtri gidm 23,7% svck,
ddng thei cong ty ghi nhan 16 rong ty gia 2,4 ty déng, so vai |&i rong ty gia 38,8 ty dong trong Q4/24.

...bao mén mét phan Igi nhuan rong Q4/25, khién LN rong ca nam 2025 thap hon ky vong.

Mac du hoat dong kinh doanh cbt I6i ting trwdng tich cwe, chi phi BH&QLDN tang dét bién cung véi doanh

thu tai chinh thuan suy giam manh d& kim ham da tang LN rong Q4/25. Theo dd, LN rong Q4/25 tang 38%

svck, dat 390 ty dong.

Lly ké ca nam 2025, DTT tang 26% svck Ién 16,9 nghin ty dong, hoan thanh 98% dy bao ca nam clia

chung t6i. LN rong tang 35% svck 1én 1,9 nghin ty dong, thap hon ky vong & mirc 82,8% dw bao 2025.
2025 so v&i dw

Ty déng Q4/25 % svck 2025 % svck phéng
San lweng tiéu thy (nghin tan)

- Uré 209 -6,6% 884 -1,2% 91,3%
- NPK (ttr nha may DCM) 78 20,1% 238 32,7% 112,8%
Doanh thu thuan 4.528 7,5% 16.961 26,0% 98,0%
- Uré 2.403 11,8% 8.648 12,3% 90,7%
- NPK 1.125 16,7% 3.878 38,7% 101,0%
- Trading 910 0,9% 4.008 64,3% 124,4%
LN gop 1.252 84,2% 4.035 60,5% 94,6%
Chi phi BH&QLDN 855 85,3% 2.189 46,4% 109,2%
Doanh thu tai chinh thuan 35 -63,0% 305 -0,1% 91,9%
LN trwde thué 436 36,4% 2.157 41,7% 83,0%
LN rong 390 38,0% 1.915 34,9% 82,8%
Bién LN gop 27,7% 11,5 diédm % 23,8%  5,1diém %

Bién LN rong 8,6% 1,9 diém % 11,3% 0,7 diém %
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Bao co nay dwoc viét va phat hanh béi Khéi Nghién ciru va Tw van dau tw - Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT. Théng tin trinh
bay trong bao céo dya trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thdi diém cong bd. Cac ngudn tin ndy bao gébm théng tin trén san
giao dich chirng khoan hoéc trén thi trwdng noi cd phiéu dwoc phan tich niém yét, théng tin trén bao cao dwoc cong bd cla cong ty,
théng tin dwoc cong b rong réi khac va cac théng tin theo nghién clru clia ching t6i. VNDIRECT khong chiu trach nhiém vé d6 chinh
xac hay day du cla nhirng théng tin nay.

Quan diém, dy bao va nhing woc tinh trong bao céo nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhiing quan diém nay
khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khdng can théng bao truéc.

B&o céo nay chi nham muc dich cung cAp thong tin cho cac nha dau tw clia Cong ty Co phan Ching khoan VNDIRECT tham khao va
khdng mang tinh chét m&i chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén cé cac
nhan dinh déc lap vé thong tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dau tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau dau tw cta minh,
tham khao y kién tw van tw cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va céac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao vé&i cd phiéu clia (céc) cong ty dwoc dé cap trong bao céo nay.

VNDIRECT khong,chgu trach nhiém vé bat c&v k&t qua nao phat sinh tlr viéc str dung ndi dung cla bao cao dwdi moi h‘lnh thtrc. Ban bao
céo nay la san pham thudc s& hiru ctia VNDIRECT, ngwoi sir dung khong dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.
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