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Tai chinh thinh vugng

OVERWEIGHT

Gia hién tai (28/07/2025):
Gia khuyén nghi BC lan dau:
Gia muc tiéu mdai:

% tang/giam gia:

Théng s6 co ban

\V6n hoa (ty dong)

S6 lugng CPLH

KLCP dang niém yét
KLGD trung binh 10 phién
Gia thap 52w

Gia cao 52w

S& hitu NDBT nudc ngoai
S& hitu nha nudc

56.000 VNDB/cp
57.100 VNB/cp
73.600 VND/cp

+31%

25.107
448.350.000
448.350.000

986.310
36.500
56.000

5,54%

38,6%
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Cac chi sb tai chinh

2022
Téng tai san 22.958
VCSH 9.085
Doanh thu 14.607
LNST 1.913
ROE 21%
ROA 8,3%
EPS (VND) 3.855
BVPS (VND) 16.986
P/E 1,7
P/B 2,7
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Vnindex Gia déng cuia

2023 2024
24100 24.827
9.524 9.952
13.342  12.051
1.162 1.187
12,2%  11,9%
4,8% 4,8%
2717 2.464
17.516  18.532
16,6 18,3
2,6 2,5

SHS Research | Bao cdo cap nhat doanh nghiép

TONG CONG TY VIGLACERA (HSX: VGC)
BAO CAO CAP NHAT KQKD Q2/2025 - 28/07/2025

VGC - KQKD QUY 2/2025 BUT PHA

Chung téi tiép tuc duy tri khuyén nghi OVERWEIGHT d6i véi c6

phiéu VGC va nang muc gia muc tiéu Ién 73.600 déng/cp. Tai

muc gia muc tiéu, VGC giao dich véi muc P/E forward cho nam

2026 1215 14n, thap han so véi muc trung binh cia nganh 14 17,1

lan.

= Két thic Quy 2/2025, doanh thu thuén cua VGC dat 3.240
ty déng(+19% yoy), Igi nhuan sau thué hgp nhat dat 540
ty dong (+216% yoy). Luy ké 6 thang, doanh thu thuan cua
VGC dat 6.095 ty déng (+13% yoy), I6i nhuan sau thué hgp
nhat dat 839 ty dong (+105% yoy). Két qua kinh doanh cua
VGC bt pha nhd vao mang bat déng san KCN téng truéng
VUGt bac (doanh thu 6T dat 1.967 ty déng, +21% yoy va Igi
nhuan gop dat 1.305 ty déng, +54,2% yoy) trong khi cac
mang kinh doanh khac cua doanh nghiép van duy tri 6n
dinh. Két qua kinh doanh clia mang bat déng san khu céng
nghiép da vugt xa du bao cla ching téi trong bdo céo lan
dau ngay 10/07/2025 (vugt 28% Igi nhuan du bao).

= VGi dién bién hoat ddng kinh doanh mang bat déng san
KCN va céc théng tin dam phan thué quan cé Igi, ching téi
diéu chinh nang du bao dién tich cho thué dat khu céng
nghiép tu 125 ha/nam Ién 140 ha/nam, trong do tap trung
chu yéu tai cac khu cong nghiép cé vi tri d&c dia va cé muc
gia cho thué cao nhu Yén My (Hung Yén) va Thuan Thanh
1 (B&c Ninh).

= Ngoaira, ching téi cling nang muc P/E muc tiéu tir 12,9 Ian
lén 15 1an nham phan anh su tich cuc cua Vnindex trong
quang thsi gian gan day.

= K&t qua kinh doanh VGC du kién giai doan 2025 - 2026:

Chi tiéu 2023 2024 2025F 2026F
Doanh thu 13.342 12.051 12.656  14.804
LNST 1.162 1.187 1.735 2.367
ROE 12,2% 11,9% 16% 19%
ROA 4,8% 4,8% 7,0% 8,1%
EPS (VND) 2.717 2.464 3.601 4.9M
BVPS (VND) 17.516 18.532  20.204  23.483
P/E 16,6 18,3 15,6 "4
P/B 2,6 2,5 2,8 2,4

Nguén: SHS du bao



SHS |15
Tai chinh thinh vuong

PHU LUC: BANG SO SANH CHi SO CAC DOANH NGHIEP TRONG NGANH KCN

Tén cong ty Ma Thi gia VénBL  Vénhoa  DT2024  LNST ROE P/E P/B
CK  (28/7/2025) (tydédng) (tyddng) (tydong) 2024

Becamex IDC BCM 69.700 10.350 72.243 5.313 2.395 1,47% 29,76 3,62
IDICO IDC 47.100 3.300 15.378 8.846 2.392  37,70% 9,35 2,81
TCT D6 thi Kinh Bic KBC 29.950 7.676 27.499 2.776 423 2,08% 18,28 1,42
KCN Long Hau LHG 33.350 500 1.668 423 187 11,51% 6,27 0,94
KCN Nam Tan Uyén NTC 171.900 240 4.146 368 293 28,26% 12,64 3,25
Sonadezi Chau buc SzC 39.200 1.800 6.857 873 302 12,48% 19,26 2,20
Tap doan CN Caosu VN  GVR 31.400 40.000 124.800 26.267 4.827  7,76% 26,57 2,30
Téng Céng ty Viglacera VGC 56.000 4.484 23.494 12.051 1188  13,67% 19,27 2,73
Cao su Phudc Hoa PHR 61.600 1.355 8.333 1.635 483 12,46% 17,27 2,15
DAu tu Sai Gon VRG SIP 67.000 2.105 16.391 7.805 1279 29,60% 12,82 3,49
Trung binh 17,15 2,49
Trung vi 17,78 2,52

Nguén: Fiin Pro
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TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

T4t ca nhiing théng tin néu trong bdo céo nghién clu nay da dudc
xem xét can trong, tuy nhién Céng ty C6 phan Chiing khoan Sai Gon
- Ha Nbi (SHS) khéng chiu bat ky mét trach nhiém nao déi véi tinh
chinh xac cla nhiing théng tin dugc dé cap dén trong bao cao. Cac
quan diém, nhan dinh va danh gia trong bao céo nay la quan diém
ca nhan cuia cac chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan
diém cua SHS.

Nhitng quan diém dugc trinh bay trong bao céo da phan anh duing
quan diém ca nhan cla chuyén vién phan tich vé cong ty nay. Ching
t6i xac nhan rang khéng cé phan thi lao ndo cla chung téi d&, dang
ho&c sé truc tiép hay gian tiép co lién quan téi cac khuyén nghi hay
quan diém thé hién trong bdo céo nay.

B4o cdo nay chi nham muc tiéu cung cap théng tin ma khéng hamy
khuyén ngusi doc mua, ban hay nam gilf cé phiéu. Ngusi doc chi
nén s dung bao cdo nghién ctu nay nhu la mét ngudn théng tin
tham khao. Ngoai yéu t6 ndi tai, tam Iy thi trudng cé thé anh hudng
tSi bién dong gia c6 phiéu. Qua trinh dinh gia doanh nghiép ciing cé
thé co nhiing thay déi tuy thudc vao dién bién nén kinh té vi mo,
chinh sach cua nha nudc déi véi nganh nghé kinh doanh, su phat
trién chung cla nganh va bién ddng lién quan dén tinh hinh hoat
dong, két qua kinh doanh cla doanh nghiép. Viéc dién giai cac
khuyén nghi nay can dugc thuc hién mét cach linh hoat va ching téi
khéng c6é bat cu trach nhiém ndo néu viéc st dung khuyén nghi nay
gay ra thiét hai.

Trung tdm Phan tich - Céng ty Cé phan Chung khoan Sai Gon - Ha Noi

Tru sé chinh tai Ha NGi

Tang 1-5, Tda nha Unimex Ha Nbi, S6
41Ngb Quyén, Phusng Ctta Nam,

Thanh phé Ha Noi, Viét Nam.
Tel: (84-24)-3818 1888
Fax: (84-24)-3818 1688
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Chi nhanh Hé Chi Minh Chi nhanh Da Nang

Tang 3, Cao 6c Sai Gon Tang 8, Toa nha Thanh Lgi 2,
Metropolitan, s6 235 Bong Khai,  s6 03 L& Binh Ly, P. Thanh Khé,
Phudng Sai Gon, Thanh phé H6 Thanh phé Ba N&ng, Viét Nam
Chi Minh, Viet Nam. Tel: (84-511)-352 5777

Tel: (84-8)-39151368 Fax: (84-511)-352 5779
Fax: (84-8)-3915 1369
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