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Théng tin giao dich 08/07/2025

Gia hién tai (@dng/cp) 67.500
Gia cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 67.500
Gia thdp nhap 52 tuan (dbng/cp) 43.500
S6 lwong CP niém yét (triéu cp) 1425
S6 lwong CP lwu hanh (triéu cp) 171,0
KLGD binh quan 10 ngay (cp) 331.390
% s& hiru nwéc ngoai 18,55
Vén diéu & (ty déng) 1.710
Vén hoéa (ty dong) 11.545
P/E trailing 12 thang (1an) 13,8
EPS trailing 12 thang (ddng/cp) 4.903

Téng quan doanh nghiép

Céng ty C6 phan Nhya Thiéu

Ten Nién Tién Phong
. . 222 Mac Bang Doanh, Quén
Bia chi . 2 oLs
Dwong Kinh, TP Hai Phong
Doanh thu Ong va phu tung uPVC, HDPE,
chinh PP-R
Ghi phi hinh Chi phi nguyén vat lieu (hat
nhira)
Loi thé canh Thi phan dan ddu, co ciu san
tranh phdm da dang
Rui ro chinh Bién dong gia nguyén vat liéu
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Gia thj trwong (donglcp) 67.500 Khuyén nghi
Gia muc tiéu (dong/cp) 69.900 THEO DOI
Chénh léch +3,5%

THUAN LOI KEP TU NHU CAU PHUC HOI VA
GIA HAT NHU'A HA THAP

Chung t6i khuyén nghi THEO DOI dbi v&i cd phiéu NTP véi mic gia
muc tiéu la 69.900 VND/cp, cao hon 3,5% so v@i gia dong clra ngay
08/07/2025 (dwa trén phwong phap chiét khdu dong tién FCFF va
FCFE). Nha dau tw c6 thé can nhac mua vao cd phiéu NTP & murc gia
60.800 VND/cp, twong trng murc sinh 1&i ky vong 15%.

TRIEN VONG KET QUA KINH DOANH 2025 (Chi tiét)

e Chung t6i dw phong doanh thu thuan ndm 2025F dat 6.130 ty VND
(+8,4% YoY) va loi nhuan trwéc thué dat 1.128 ty VND (+26,9%
YoY), tiép tuc ghi nhan mdrc lgi nhuan ky luc mai.

e San lwong tiéu thu nam 2025F dw phéng dat 119,4 nghin tan
(+10,2% YoY) nhd nhu cdu cho (1) xay dwng nha & (chiém ~80%
san lwong cta NTP) tiép da phuc hdi theo nganh bat dong san va
(2) xay dwng ha tang (~20%) kha quan nh& ddy manh dau tw cong.

e Bién lgi nhuan goép nam 2025F dw phéng dat 32,6% (+1,3 dpt
YoY) dwa trén ky vong: (1) NTP duy tri 6n dinh gia ban; (2) gia hat
nhya PVC trung binh nam gidam 9,1% YoY, dat 733 USD/tan do nhu
cau trén thé gi¢i dm dam va xu hwéng gidm gia nguyén liéu dau tho.

YEU TO THEO DOI

Bién dong gia hat nhwa anh hwéng I16n dén két qua kinh doanh cua
NTP khi chiém ~65% téng gia vén hang ban. Trién vong gia hat nhya
sap t&i c6 thé chiu ap lwc tang néu (1) xung dot Israel — Iran khong dwoc
kiém soat (2) My ap thué dbi 'ng & murc thap.

Tién do phuc héi nhu cau va chinh sach ban hang cua NTP 13 yéu
t6 dan dét tang trwéng doanh thu trong giai doan t&i.

CAP NHAT KET QUA KINH DOANH 1Q2025 (Chi tiét)

Két qua kinh doanh 1Q2025 ciia NTP tich cwc véi doanh thu thuan dat

1.269 ty VND (+33,8% YoY & 21,2% KH2025) va loi nhuan trwéc thué
dat 254 ty VND (+94,3% YoY & 27,2% KH2025 — KH riéng 18). Cu thé:

- Doanh thu thuan dwoc thic day béi lveng tiéu thu tang ~45% YoY
nhd nhu cau tiéu thu dan phuc héi.

- Ngoai ra, doanh thu tai chinh dat 37 ty VND (+135,2% YoY, déng
gop 17% vao tang trwdng LNTT) nho chinh sach khuyén khich nha
phan phdi chuyén tién trwdc vao Q4/2024, va tan dung tién méat dé
g&i ngan han ngan hang.
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CAP NHAT KET QUA HOAT DONG KINH DOANH 1Q2025 (Quay lai)

HNX: NTP

Trong 1Q2025, NTP ghi nhan két qua kinh doanh tich cuc véi doanh thu thuan dat 1.269 ty (+33,8% YoY & 21,2%
KH) va LNTT dat 254 ty (+94,3% YoY). Déng lwc tang trwdng chinh dén tlr nhu cau tiéu thu phuc héi giup thuc day
san lwong ban hang (ma khéng can ap dung khuyén mai).

Ngoai ra, thu nhap tai chinh dat 37 ty VND, tdang manh 135,2% YoY (déng gép 17% vao tang trwédng LNTT), chu
yéu nho téng I4i tién glri sau khi thwe hién chinh sach ban hang mai. Cu thé, NTP da khuyén khich nha phan phdi
d&t coc trwde trong Q4/2024 dé béo lwu hang trong cac dot khuyén mai, va tan dung lwong tién mat dé gri ngén
han ngan hang. Twong ng, s6 dw ngwdi mua tra tién trwdc ngan han tai thoi diém dau nam 2025 la 670 ty (gép

64 |an so vé&i cung ky).

Doanh thu thuan

Lo’i nhuan gop
%BLNG

Chi phi ban hang

Chi phi quan ly doanh nghiép
%CPBH&QL/DTT

Loi nhuan tie HDKD

Thu nhap tai chinh
Chi phi tai chinh
Chi phi lai vay
Lai (16) tir cong ty lién két
Loi nhuan trwéc thué

Loi nhuan sau thué

Thué suét

Loi nhuan trwéc thué riéng lé

1Q2025

1.269,1

358,4

28,2%
91,7
47,2

10,9%

220

36,6

22,4
17,6
18,8
253,6
2119

16,4%

232,8

%YoY

+33,8%

+30,6%

-0,7 dpt
-2,7%
-1,6%

-4,0 dpt

+66,0%

+135,2%

+8,0%
+35,8%
+528,7%
+94,3%
+94,4%

+84,9%

%KH2025

21,2%

27,2%

Dién giai

Doanh thu thuan tang trudng dén tw
(1) san lvgng tang ~45% YoY nho
nhu cau dan phuc hdi, (2) gia ban
wée tinh gidm nhe khi doanh nghiép
tang cwdng ban hang cho dy an.

BLNG duy tri mrc cao nho gia hat
nhwa ha thap (gia PVC trung binh
thap hon 5,2% YoY) bu dép lai gia
ban trung binh giam nhe.

Chi phi ban hang dwoc kiém soat
on dinh khi doanh nghiép khong
tang khuyén mai trong ky.

Doanh thu tai chinh tang manh cha
yéu nho tang lai tién giri sau khi
thwe hién chinh sach ban hang méi.

Cong ty con Cong ty TNHH Nhya
Thiéu nién Tién Phong Mién Trung
dang trong giai doan déng thué
TNDN & mtrc 5%.

Nguén: NTP, FPTS téng hop
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1. San lweng 1Q2025 tang trwéng so véi cung ky du khéng ap dung khuyén mai

Doanh thu thudn 1Q2025 ctia NTP dat 1.269 ty VND, tdng manh 33,8% YoY nh& nhu cau hdi phuc tich cwc, thé
hién qua san lwgng phuc hdi kha quan trong khi gia ban duy tri én dinh.

Trong d6, san lwong tiéu thu 6ng va phuting Biéu dd 1: Giai ngan von dau tw ngudn ngan sach nha
6ng nhwa 1Q2025 cta NTP tang manh ~45% nwéc 372025 cham, kha quan hon & mién Bac

YoY, phan Ién nh& nhu cau thwe dang dan phuc

hdi vi NTP khoéng ap dung khuyén mai trong ky. 100
DPong lwc dén tlr nganh xay dwng kha quan hon
v&i (1) méng xay dwng nha & (chiém ~80% tbng

8%
doanh thu NTP) dang phuc héi khi cac bién phap g % 6%
thao g& phap ly dan dem lai hiéu qué cho thi 40 4%
trwong bat ddng san, (2) mang xay dwng ha tAng 20 4@ @ 2%
(~20%) tai mién B&c cai thién nhe, tinh hinh giai 0 0%
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ngan dau tw cong 3T2025 nhin chung cdn cham Mién Ngan Téng | Mién Ngan Tbng
khi dat 8 95% ké hoach (-2,48 dpt YoY) Bac sachdia NSNN [ Bac sachdia NSNN
T j ’ ' phwong phwong
2025 2024

EThyc hién  ® %Ké& hoach
Nguén: B6 tai chinh, FPTS téng hop

Tw dau ndm 2023 — nay, NTP d3 tdng cwdng khuyén méi cho hé théng phan phdi trong bdi canh nhu cau tiéu thu
am dam, diéu nay khién bién dong san lwong theo quy phu thudc chat ché vao thdi diém ap dung khuyén mai.

Biéu dd 2: San lwong tiéu thu 1Q2025 ting trwdng chu yéu dén tir nhu cau thwe phuc hoi
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Nguén: NTP, FPTS wéc tinh

Viéc khuyén mai xen ké khién san Iwong tiéu thu ciia NTP bién ddng cang cao giira cac quy. Trong diéu kién
binh thwéng, san lwong tiéu thu thweng tap trung vao Q2 & Q4 vi tinh mua vu cao diém (tbng san lwong hai quy
nay chiém 58% khi chwa ap dung khuy&n mai ndm 2022). Trong nam 2024, tdng san lvong Q2 & Q4 tang lén mic
64% do chwong trinh khuyén mai xen ké khién cac nha phan phdi tang cuwéng nhap hang trong quy nay (va giam
nhap trong quy sau khi tdn kho cudi ky ctia nha phan phéi tang cao).

Nhw vay, Q1/2025 1a giai doan NTP dang tam dirng chwong trinh khuyén mai — twong tw nhw Q1/2024. Chang toi
cho rang tang trwdng san lwong trong ky phan I&n dén ttr nhu cau thwe, va tén kho clia nha phan phéi tinh dén cubi
quy dang & mirc thap. Chuang t6i ky vong trong Q2/2025, NTP sé ap dung lai chwong trinh khuyén mai va gép phan
thic day san luwong tang trwdng manh.
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Biéu do 3: NTP tiép tuc dan dau thj phan toan nganh Thi phan cua NTP tiép tuc dan dau toan nganh,
woe tinh dat ~28,3%. Nhin chung so voi déi tha
I&n nhéat trong nganh 1a BMP, dién bién thi phan
cla NTP van dang kha quan hon nhd (1) thi
trwong bat dong san va xay dwng ha tang mién
Bé&c dang tich cwc hon mién Nam, (2) gia ban cua
5 o % NTP hién thap hon d6i thu I&n trong nganh |a BMP
(Phu_luc). Mirc sut gidm thj phan 4,0 dpt trong
20% ) Q1/2025 so voi cudi 2024 chi yéu do NTP dang
235% 281% 285%  305% 32.2% " 283% tam dirng khuyén mai trong ky.
0% |
/2020 2021 2022 2023 2024 1Q2025

100%

80%

60%
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Nguén: BMP, NTP, FPTS wéc tinh
2. Bién lgi nhuan goép duy tri mirc cao nh& gia PVC lién tuc ha thap

Bién lgi nhuan gop 1Q2025 duy tri kha quan, dat 28,2% (-0,7 dpt YoY) nho gia hat nhua ha thap (gia PVC trung
binh th&p hon 5,2% YoY) bu dap lai gia ban trung binh gidm nhe do NTP day manh ban cho dw &n véi ty 1& gidm
gia cao hon so v&i ban qua hé théng phan phéi.

Biéu dd 4: Bién loi nhuan goép 1Q2025 cia NTP tiép tuc dwoc hé tro béi gia PVC ha thap
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Nguédn: Bloomberg, FPTS téng hop

Gia cac loai hat nhwa déu dang trong xu hwéng sut giam hoac di ngang & vung thap, tinh t&i T06/2025, gia
PVC da giam -9,1% YTD (dat 700 USD/tan), HDPE -4,1% YTD (dat 930 USD/tan), va PP -1,0% YTD (dat 970
USD/tAn). Nguyé&n nhan sut gidm dén tlr (1) nhu cAu tri tré trong khi ngudn cung dw thira, dac biét & cac thi trudng
trong diém nhw Trung Quéc, An Do, (2) gia nguyén liéu dau thd gidm -8,6% YTD.

Biéu dd 5: Gia cac loai hat nhwa PVC, HDPE va PP dang trong xu hwéng sut giam
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Ngudn: Bloomberg, FPTS téng hop
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TRIEN VONG VA DY PHONG KET QUA KINH DOANH (Quay lai)

Chung t6i dw phéng két qua kinh doanh nadm 2025F ctia NTP tiép tuc tdng trwdng tich cwe véi doanh thu thuan dat
6.130 ty VND (+8,4% YoY) va loi nhuan truwéc thué dat 1.128 ty VND (+26,9% YoY).

Biéu do6 6: Dw phong két qua kinh doanh NTP, giai doan 2025 — 2029F
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Nguén: NTP, FPTS dw phéng

NTP ghi nhan murc loi nhuan ky luc méi khi c6 thuan loi kép dén ti (1) San lwong tiéu thu dw phéng tang 10,2%
YoY (dat 119,4 nghin tan) dwa trén ky vong nhu cAu tiéu thu tiép da phuc hdi & mang xay dung nha & va tich cuc
day manh mang xay dwng ha tang, va (2) Bién loi nhuan gop nam 2025F dw phong tich cue, dat mie 32,6% (+1,3
dpt YoY) nhé doanh nghiép duy tri 6n dinh gia ban va gia hat nhwa PVC trung binh nam gidm 9,1% YoY (dat 733
USD/tan) do nhu cau tiéu thu &m dam va xu hwéng gidm gia dau thé. Cu thé cac trién vong:

1. Trién vong nhu cau tiéu thu tiép tuc phuc héi kha quan trong giai doan 2025 — 2026F

San lwong tiéu thu nam 2025F ctia NTP dw phéng ting trwéng kha quan 10,2% YoY, dat 119,4 nghin tan.
Chung t6i ky vong nhu cu tir mang xay dung nha & tai mién Bac (chiém 80% téng san lwong tiéu thu NTP) tiép da
cai thién khi cac bién phap thdo g& phap ly dan dem lai hiéu qua cho thj trweong bat déng san. Ngoai ra, xay dwng
ha tAng (chiém ~20% san lwgng ctia NTP) ciing ky vong tiép tuc tich cwc trong ndm 2025 nhd dady manh dau tw
cong (ké hoach 2025 tang 42,4% so v&i thuc hién 2024, wéc gidi ngan 672025 tang 42,5% YoY va dat 29,6% KH).

Biéu dd 7: Dw phéng san lwong tiéu thu NTP ting trwéng kha quan giai doan 2025 — 2026F
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Ngudn: NTP, FPTS dw phéng
Trong trung va dai han, giai doan 2026 — 2029F, chung t6i dw phéong san lwong tiéu thu cia NTP tang voi
CAGR=6,2%/nam, v&i nhu cu dwoc thac day bdi trién vong nganh xay dwng kha quan, cu thé la mang xay dwng
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nha &, nha khong dé &, ha tang nwéc va ha tang giao théng. Riéng mang xay dwng nha & dwoc ky vong tang
trwdng rd nét hon ké tir 2026 khi phap ly nganh bat déng sén dwoc khoi théng. Theo BMI, mang xay dwng nha &,
nha khéng dé &, ha ting nwéc va ha tang giao théng tai Viét Nam dw bao ting trwdng trung binh lan lvot 7,4%,
7,1%, 6,8% va 6,5%/nam giai doan 2026 — 2029F.

2. Trién vong bién lgi nhuan gop tich cwe nho gia hat nhwa duy tri mire thap

Bién loi nhuan gop NTP nam 2025F dw phong tiép tuc tich cwe, dat 32,6% (+1,3 dpt YoY) va duy tri & mirc 30%-
32% trong giai doan 2026 — 2029F dwa trén ky vong (1) gia ban én dinh va (2) gia hat nhwa duy tri & ving thap.

Biéu do 8: Dw phong bién Igii nhuan gop NTP tich cwc nam 2025F
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Nguén: Bloomberg, NTP, FPTS du phéng

Doi v&i gia ban san pham: Ching téi ky vong NTP sé giir 6n dinh mirc gia ban hién nay trong dai han. Ching
t6i cho rang doanh nghiép hién khéng c6 ap lwc phai gidm gia ban vi (1) nhu cau tiéu thu dang dan phuc héi, (2)
hién nay ap Iwc canh tranh khi ban qua hé théng phan phéi khéng cao nhd NTP ¢6 mang lwdi Ién va virng chéc tai
mién Bé&c, (3) ching t6i nhan thdy hoat ddng ban hang ctia NTP van dang dién ra kh& quan va khoéng chiu anh
hwédng bédi mirc gia ban cao.

D6i v&i gia hat nhwa: Chiing tdi dw phéng gia hat nhwa nam 2025F nhin chung sut giam do bdi canh dw cung
toan cau khi nhu cau am dam, dic biét 1a tac dong tiéu cwe tr Trung Qubc — noi thi trwdng bat ddng san chua cd
d4u hiéu phuc héi. Trong d6, gia PVC -9,1% YoY (dat trung binh 733 USD/tan), HDPE -4,3% YoY (dat 970 USD/tan)
va PP -0,8% YoY (dat 993 USD/tan).

Cu thé, gia PVC 2H2025 dy phéng dat 741 USD/tan, tang nhe 2,3% so v&i 1H2025 chu yéu do giao dich trén thj
trwerng PVC gan day dang co sw cai thién vi nhu ciu dén nén sau giai doan cac thi trwdng Ién gidm tich try tdn kho
trong 1H2025. Lwu y rang, gia hat nhwa PVC ludn duy tri méc thap & dwdi 800 USD/tan tir dau nam 2025 tdi nay,
va ky vong sé tiép tuc bién dong dwéi vang gia nay trong 2H2025.

Biéu dd 9: Dw phéng gia cac loai hat nhwa van trong xu hwéng sut giam nam 2025
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Nguén: Bloomberg, FPTS dw phéng
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Bén canh d8, hién nay c6 nhiéu yéu tb c6 kha néng tac dong lén gia PVC can theo d&i bao gdm (1) Thué déi irng
cla My va (2) Xung doét Israel — Iran. Sau khi xem xét, chung t6i duy tri dw phéng gia PVC sé cai thién nhe trong
2H2025, nhin chung van bién dong & viing thap khi danh gia 2 su kién trén chwa tac dong dang ké lén gia hat nhua
PVC. Cu thé:

(1) Thué déi rng ctia My c6 thé lam cho nhu cau tiéu thu PVC phuc héi cham, tuy nhién cho t&i nay
chwa tac dong Ion 1én gia PVC. Cu thé, ké tir ngay 2/4/2025 khi My lan dau cong bd ap thué dbi tng, gia
PVC khu virc Bdong Nam A cho téi nay tiép tuc di ngang & ving thap — mirc 700 USD/tén, gia PVC tai thi
trwong Trung Quéc gidm ~5%. Do d6, chung téi cho rang trong trwéng hop két qua dam phan cia Trung
Qubc va cac qudc gia khac véi My dat dwoc kha quan, gia hat nhya ciing khéng thé phuc hdi tich cuc vi
nhirng van dé vé nhu cau da ton tai tir trwéc va chwa co dong lwc cai thién.

(2) Xung dét Israel - Iran gian tiép tac déng lén gia hat nhwa. Ké ti khi xung dét dién ra tir ngay 13/06/2025,
gia dau tinh dén 19/06/2025 da tang manh 13,5%, tuy nhién t&i nay d& ha nhiét vé mirc trudc xung dot.
Trong kich ban co s&, néu Iran tra dia cé kiém soat, khong nhdm vao cac co s& ha tAng dau mé cla cac
nwéc lang giéng hodc Eo bién Hormuz, gia dau Brent c6 thé duy tri dwéi mire 75 USD/thung va tiép tuc xu
hwéng sut gidm trong 2H2025 (EIA dy bao gia dau Brent trung binh 2H2025 gidm ~16,8% so v&i 1H2025).
V&i kich ban gia dau nhw trén, ching t6i dw phéng gia PVC bién ddng trong viing 700 — 800 USD/tan trong
2H2025.

Biéu dd 10: Dién bién gia hat nhwa PVC va gia dau Brent
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Gia dau Brent (cot phai) Gia hat nhwa PVC e Gia PVC trung binh nam

Nguédn: Bloomberg, FPTS téng hop

Trong trung va dai han, giai doan 2026 — 2029F, chiing t6i dw phong gia cac loai hat nhwa PVC, HDPE, PP
tiép tuc di ngang & vung thap do (1) dw bao nguyén liéu dau thé 2026F tiép tuc sut gidm ~10% YoY (EIA) va di
ngang trong dai han, (2) nhu cau tiéu thu trén thé gi¢i ky vong én dinh hon trong ndm 2026F tuy nhién chwa thé
phuc hdi manh khi trién vong nhu cau tai thi trwéng Trung Québc van twong déi tieu cwce, (3) tinh trang dw cung PVC
tiép dién trong dai han do lién tuc mé réng cdng suét, chi yéu tai Trung Quéc (ICIS dy bao hiéu suat hoat déng
nha may PVC toan ciu gidm tir 80% trung binh giai doan 1993 — 2023 xubng con 75% giai doan 2024 — 2030).
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. CAP NHAT DINH GIA VA KHUYEN NGHI

Chung téi tién hanh dinh gia cb phiéu NTP bang phwong phap chiét khdu dong tién FCFE va FCFF véi ty trong
50:50. Chung téi cho réng trién vong kinh doanh tich cwc ctiia NTP da dwoc phan anh mét phan vao gia cé phiéu,
chuing t6i khuyén nghi THEO DOI ¢b phiéu NTP, gia muc tiéu dwoc xac dinh 1a 69.900 VNB/cp, +3,5% so véi gia
dong clra ngay 08/07/2025.

Phwong phap chiét khau dong tién ét qua Trong sb
1 Dong tién tu do chdi s& htu (FCFE) 68.230 50%
2 Dong tién tw do doanh nghiép (FCFF) 71.504 50%
Binh quan gia cac phwong phap (VND/cp) 69.900

CAP NHAT GIA PINH THEO PHU'ONG PHAP CHIET KHAU DONG TIEN

Gia dinh mé hinh T07/2025 V;hﬁggg’g;g Gia dinh mé hinh T07/2025 V;hﬁggg};‘;
WACC 2025 10,62% -0,12 dpt Phan bu rai ro 9,87% -0,54 dpt
Chi phi str dung no 3,80% -1,00 dpt  Hé sb Beta khong don bay 0,80 =
Chi phi st dung vén 13,39% -0,66 dpt Tang trwdng dai han 1,5% -
Lai suét phi rai ro 3,08% +0,86 dpt Thdoi gian dw phéng 5 nam -

CAP NHAT KET QUA DPINH GIA THEO CAC PHUONG PHAP

Toéng hop dinh gia FCFF Gia tri

Lai suat chiét khau 10,62%
Dw doan tbc do ting trwdng dong tién dai han 1,5%
Téng gia tri hién tai ctia dong tién doanh nghiép (triéu VND) 11.043.162
(+) Tién, twong dwong tién va dau tw tai chinh ngén han (triéu VND) 3.024.865
(-) No ngén han va dai han (triéu VND) 1.481.766
(-) Cb tlrc tién mat da chi tra trong nam (triéu VND) 356.331
Gia tri von cha sé hivu (triéu VND) 12.229.931
Sé ¢6 phiéu lwu hanh (triéu cp) 171,0
Gia muc tiéu (VND/cp) 71.504
Toéng hop dinh gia FCFE Gia tri
Gia tri vén chu sé& hivu (triéu VND) 11.669.891
Gia muc tiéu (VND/cp) 68.230

A
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IV. LICH S KHUYEN NGHI

Biéu dd 11: Lich str cac bao cao khuyén nghi
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——NTP == Gig muc tiéu diéu chinh

Nguén: FPTS téng hop

Khuyén nghi The&igian Gia khuyén nghi diéu chinh  Gia muc tiéu diéu chinh  Bao cdo chi tiét
MUA 07/2023 29.200 34.700 Xem thém
THEO DOI 03/2024 33.400 35.700 Xem thém

A
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V. TOM TAT BAO CAO TAI CHINH

HDKD (triéu VND) 2023 2024 2026F
5.175.863 5.656.564 6.130.411 6.614.013

3.619.645 3.886.615 4.131.137 4.508.786

2025F

Doanh thu thuan

- Gia vbén hang ban

Loi nhuan gép 1.556.218 1.769.949 1.999.274 2.105.227
- Chi phi ban hang 632.394 632.851 630.499  680.236
- Chi phi quan Ii DN 190.068  227.200 257.477  277.789
Loi nhuan thudn HBKD 733.755  909.898 1.111.298 1.147.203
- (L6)1&i HBTC (3.362) 1.318 51.825 54.299
- Loi nhuan khac 18.997 26.180 22.789 22.789
Loi nhuan tredc thué, 1ai vay 749.390  937.396 1.185.912 1.224.290
- Chi phi lai vay 90.108 48.946 58.078 69.173
Loi nhuan trwéc thué 659.282  888.450 1.127.834 1.155.117
- Thué TNDN 99.630 152573  193.682  198.367
LNST 559.415 735.660 934.152  956.750
- Loi ich ¢b dong thiéu s - - - -
LNST ciia cb déng CT Me 559.415 735660 934.152  956.750
EPS (d) 4.197 4.774 5.987 6.132
EBITDA 907.966 1.086.639 1.339.180 1.381.451
Khéu hao 158.576  149.243  153.268  157.160
Tang trwdng doanh thu -9,0% -0,5% 8,4% 7,9%
Tang truéng LN HDKD 19,1% 47,8% 22,1% 3.2%
Téng trwéng EBIT 16,5% 45,8% 26,5% 3.2%
Tang truéng EPS 25,0% 42,2% 25,4% 2,4%
Chi sé kha nang sinh 16 2023 2024 2025F 2026F
Ty suét lgi nhuan gop 30,1% 31,3% 32,6% 31,8%
Ty suat LNST 10,8% 13,0% 15,2% 15,1%
ROE DuPont 16,9% 22,3% 23,9% 21,8%
ROA DuPont 9,7% 12,8% 13,8% 12,8%

Ty suét EBIT/doanh thu 14,5% 16,6% 19,3% 18,5%

LNST/LNTT 84,9% 82,8% 82,8% 82,8%

LNTT /EBIT 88,0% 94,8% 95,1% 94,3%

Véng quay téng tai san 90,2% 98,6% 90,7% 88,5%

Don bay tai chinh 173,7%  173,7%  172,7%  170,3%
Chi s higu qua van hanh 2023 2024 2025F 2026F
Sb ngay phai thu 61,2 40,6 40,6 40,6
Sb ngay ton kho 136,0 101,6 101,6 101,6
Sbé ngay phai tra 22,1 20,3 20,3 20,3
Thoi gian luan chuyén tién 175,1 121,9 121,9 121,9
COGS / Hang tén kho 3,1 3,9 3,6 3,6
Chi sé TK/don bay TC 2023 2024 2025F 2026F
CS thanh toan hién hanh 1,5 1,6 1,8 1,9
CS thanh toan nhanh 1,0 1,3 1,4 1,5
CS thanh toan tién méat 0,6 1,1 1,1 12
No' / Tai san 0,3 0,2 0,2 0,2
No' / Vén CSH 0,5 0,4 0,4 0,4
No ngén han / Vén CSH 0,5 0,4 0,4 0,4
No dai han / Vén CSH 0,0 0,0 0,0 0,0
Kha nang TT lai vay 8,3 19,2 20,4 17,7
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CDKT (tridu VND)
Tai san

+ Tién va twong dwong
+DAau tw TC ngén han

+ Cac khoan phai thu

+ Hang ton kho

+ Tai san ngén han khac
Téng tai san ngan han

+ Nguyén gia tai san CbHH
+ Khau hao Ity ké

+ Gia tri con lai tai san COHH
+ D3u tw tai chinh dai han

+ Tai san dai han khac

+ Xay dyng co ban dé& dang
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N’ & Vén chu sé hiru
+ Phai trd nguoi ban

+ Vay va ng ngén han
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+Vén diéu 1&
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Téng cong ngudn vén

LCTT (Triéu VND)
Tién dau nam

Loi nhuan sau thué

+ Khau hao

+ Diéu chinh

+ Thay déi vén lwu déng
Tién tir hoat dong KD

+ Thanh ly tai san cé dinh
+ Chi mua sdm TSCD

+ Tang (giam) dau tw

+ Céac hd dau tu khac
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+C6 tirc d4 tra

+ Tang (giam) vén

+ Thay déi ng ngén han
+ Thay ddi ng dai han

+ Céc hoat dong TC khac
Tién tir hoat dong TC
Téng lwu chuyén tién té

Tién cudi nam

HNX: NTP
2023 2024 2025F 2026F
485324  532.865 854530  1.498.041
950.000  2.492.000 2.492.000  2.492.000
889.525 428250  727.016  786.483
1.158.635 1.005.127  1.149.931  1.255.055
17.706 14.641 14.823 15.009
3.501.191 4.472.882 5238299  6.046.587
3.116.055 3.186.288 3.265.697  3.342.555
(1.794.612) (1.927.913) (2.081.181) (2.238.341)
1.321.443 1.258.375 1.184.516  1.104.214
442339 520028  520.028  520.028
134.264  145.361 145.361 145.361
47.357 11.119 11.119 11.119
1.952.509 1.941.989 1.868.130  1.787.828
5.453.699 6.414.872 7.106.429 7.834.415
313255  313.881 340.174  367.009
1.702.740 1481766 1.574.990 1.718.967
19.476 6.853 44.805 86.485
1.697.458 1.697.458  1.697.459  1.697.459
2.338.200 2.748.497 2.943.090 3.224.735
1295753 1425323 1.710.387  1.710.387
645.495 1.023.430 1.162.909 1.535.076
3.115.499 3.666.374 4.163.339  4.609.680
5453.699 6.414.872 7.106.429 7.834.415
2023 2024 2025F 2026F
167.927 485324  532.865  854.530
550415 735660  934.152  956.750
158.576  149.243 153268  157.160
(97.975)  (166.730)  (43.087)  (41.318)
550.344 1345415  (380.152)  (68.604)
1.179.359  2.063.588  664.181  1.003.988
522 996 - -
(87.093)  (76.194)  (79.409)  (76.858)
(527.142) (1.597.400) - -
7.068 7.100 - -
(606.646) (1.665.497)  (79.409)  (76.858)
(259.151)  (129.575)  (356.331)  (427.597)
. - 93.224 143978
(255.315)  (350.550)  (263.107)  (283.619)
317.398 47.541 321.665  643.511
485324  532.865  854.530  1.498.041
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VI. PHU LUC (Quay lai)
Biéu do 12: Gia ban san pham trung binh ctia NTP hién thap hon BMP khoang 10%
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Gia hat nhwa PVC (cot trai) Gia ban TB NTP (cot phai) Gia ban TB BMP (c6t phai)

Nguén: Bloomberg, NTP, BMP, FPTS wéc tinh

Nam 2021, trwdc ap luc gia hat nhua ting cao, NTP da ting gan 30% gia ban san pham éng nhwa uPVC, BMP
cling tdng manh gan 40% gia ban uPVC trong giai doan trén. Téi Q3/2022, NTP da gidm 10% gia ban san pham
uPVC khi gia hat nhwa PVC ha nhiét, tuy nhién BMP van gitr nguy&n mirc gia ban cao cho dén nay.

A
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Tuyén bé mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap béi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, c6
san va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t&i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac théng tin nay.

Nha dau tw st dung bao cdo nay can lwu y réng cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chat chli quan clia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac théng tin trong bao céo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khéng bi phu thuéc
vao bét ky rang budc nao vé mat phap ly déi véi cac thong tin dwa ra.

Bé&o cao nay khong duwoc phép sao chép, phat hanh va phan phdi dudi bat ky hinh thérc ndo néu khéng dwoc sw chap thuan cla
FPTS. Xin vui ldng ghi rd ngudn trich dan néu s dung céc théng tin tir bao céo nay.

Tai thoi diém thwe hién bao cao phan tich, FPTS ndm gir 0 cb phiéu NTP, ngwdi phé duyét va chuyén vién phan tich khéng ndm git
cb phiéu nao ctia doanh nghiép nay.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirtng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoidc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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