Vietcap

CTCP Thé Gidi S6 (DGW)

Nganh Phan phéi ICT
Ngay bao cao 23/07/2025
Gia hién tai 46.000 VND
Gia muc tiéu 47.400 VND
Giamuc tiéu gan nhat 44.500 VND
TLtang +3,0%
Loi suat c8 tuc 1,1%
T6ng muc sinh I&i +4,1%

GT von hoa 10,5 nghin ty dong
Room KN 2,3 nghin ty dong
GTGD/ngay (30n)  166,4 ty déng
C8 phan Nha nudc 0,0%
SL ¢ phiéu luu hanh 219 tr
Pha lo&ng 219tr

DGW VNI
P/E (trugt) 21,9x  14,5x
P/B (hién tai) 3,3% 1,8x
ROE 15,7% 12,8%
ROA 58% 2,0%
Téng quan Céng ty

DGW la mét trong nhiing nha phan
phoi hang dién tarlén nhat Viét Nam.
Cac mang kinh doanh chinh bao
gbm DTDP, laptop va thi€t bj van
phong. P& hé trg cho da tang
trudng dai han va kha nang sinh |5i,
DGW da phat trién thém cac mang
kinh doanh khac (cu thé Ia thiét bi
gia dung va hang tiéu dung).

Dién bién giac c& phiéu
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Huynh Thu Ha

Chuyén vién cao cép

Hoang Nam
Giam déc
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I Cap nhat
M¢ tai khoan
PHTT +4,1%
2024 2025F 2026F 2027F
Doanh thu (ty déng) 22.079 25.207 27.638 30.020
% YoY 17,3% 14,2% 9,6% 8,6%
LNST-CDTS (ty dong) L4 538 720 880
% YoY 25,3% 21,3% 33,6% 22,4%
EPS % YoY 23,0% 20,0% 32,3% 21,1%
Bién LN gop 9,3% 9,5% 9,8% 10,0%
Bién EBITDA 2,6% 3,0% 3,4% 3,7%
Bién LN tU HDKD 2,4% 2,7% 3,1% 3,5%
Bién LN rong 2,0% 2,1% 2,6% 2,9%
DTTD/doanh thu -0,7% 2,2% 2,0% 2,5%
EV/EBITDA 18,2x 14,2x 1,4x 9,4x
P/E 22,6x 18,9x 14,3x 11,8x
P/B 3,3X 2,9x 2,5x 2,1x
ROE 15,7% 16,6% 19,2% 20,2%

Tang trudng Igi nhudn giai doan 2025-27 da dudc phan anh day

du vao gia cd phiéu

« Chung t6i tiép tuc gitl nguyén khuyén nghi PHU HOP THI TRUGNG va diéu chinh tang 7% gia
muc tiéu clia chung téi cho CTCP Thé Gidi S6 (DGW)

o MUc tang déi véi gia muc tiéu clia chung téi chd yéu dén tu viéc (1) ching toi nang du bao LNST
sau Igi ich CDTS giai doan 2025-28 I&én thém 3% va (2) chung t6i cp nhat thai gian dinh gid
sang gitta nam 2026.

e Chung t6i duy tri quan di€m rang viéc DGW d&y manh hoat ddng mdé rong sang cac mang ngoai
ICT (bao gbm thiét bi van phong, hang tiéu dung va thiét bi nha & thdng minh) trong giai doan
2022-25 sé& hd trg lgi nhuén tang trudng 2 chi s6 trong trung va dai han. Vi nang luc phan phéi
manh mé va xu hudng nhiéu thuong hiéu toan cau gia nhap thi trudng Viét Nam, ching t6i du
bao doanh thu tr mang ngoai ICT clia DGW sé tang trudng voi toc do tang truong kep (CAGR)
la 16% trong giai doan 2024-29, dong gop 1an lugt 37%/67% vao doanh thu/Igi nhuan gbp cua
DGW trong nam 2029 (tu muc 28%/56% trong nam 2024).

« D&ivai mang laptop va dién thoai - von da vao giai doan bdo hoa - chung téi dubao CAGR doanh
thu giai doan 2024-29 sé& dat 7%, nha vao nhu cau thay thé thiét bi cing nhu nang luc duy tri
thi phan manh mé théng qua cac hgp déng phan phoi ctia DGW.

e Trong nam 2025 va 2026, chung toi nAng du bao LNST sau Igi ich CDTS I&én thém 3%, chu yéu
do doanh s6 nlfa dau nam 2025 clia mang laptop, thiét bi van phong va thiét bi gia dung tang
vuot du kién.

 Tuy nhién, voi mic dinh gia hién tai cia DGW (P/E du phong nam 2025 & muc 19 1an), chung toi
cho réng du dia téng gia cla c6 phiéu nay 1a kha han ché.

e Y&u t6 hé trg/rdi ro: Thuong vu M&A tao gia tri gia tdng giup md réng danh muc san pham cla
DGW/M&t hgp dong vdi cac thuong hiéu I16n (nhu Xiaomi va Apple).

Chung t6i ky vong CAGR doanh thu dat 9% va CAGR EPS dat 21% cho giai doan 2025-2029.
Dy b&o tang trudng doanh thu clia chung t6i dugc thuc day bai muc tédng 14% & mang hang hoa
ngoai ICT va 6% & mang san phdm ICT (tuc la dién thoai di dong va laptop). Chung t6i ky vong cac
doéng luc chinh cla doanh thu ngoai ICT sé Ia thiét bi gia dung va hang tiéu dung. Trong nam qua,
DGW d& md réng dang k& su hién dién clia cdng ty trong cac linh vuc nay bang cach thiét 1ap quan
hé déi tac mai vai cac thuong hiéu 16n nhu Philips, Funiki va Cuckoo. Bong thai, cong ty da cung
cd mé&i quan hé vai Xiaomi thdng qua cac hgp déng phan phéi mai cho may lanh va tu lanh, cling
nhu gia nhé&p kénh HORECA d6i véi cac san phdm clia ABInBev. Chung t6i tin rang diéu nay sé hd
trg du bao CAGR doanh thu doanh thu 2025-2029 clia chung toi lan luct & 14%/23% cho thiét bi
gia dung va hang tiéu dung. Chung toi ky vong diéu nay sé giup tang bién Igi nhuéan rong cia DGW
1&n 3,3% vao nam 2029 (tu 2,0%/2,1% vao cac nam 2024/2025).

Chung t6i cho rang téng trudng Igi nhuan dy kién cho giai doan 2025-2026 da dugc phan anh

vao gid. Nhin lai KQKD va cac hé sé dinh gia trong cac nam qua clia DGW, cong ty da dat CAGR
EPS manh mé 46% trong giai doan 2017-2020, trong khi giao dich & P/E trugt 12 thang 1an lugt la
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111an/8 1an/9 1an vao cac nam 2018/2019/2020. N&am 2021, DGW ghi nhan muc tang truéng EPS &n
tugng nhat la 140% YoY trong giai doan tu 2018 dén 2023, tuy nhién P/E trugt trung binh nam do
dat dinh 18 1an - mUc cao nhat trong 5 nam qua. Trong boi canh nay, chung téi nhan thay tiém
nang tang gia han ché & muc dinh gia hién tai cia DGW P/E dy phdng cac nam 2025/2026 1a 19
l&n/14 1&n, d3c biét khi xem xét du bao CAGR EPS clia chung tdi la 26% cho giai doan 2024-2026.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 23/07/202512


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap

Du bao nam 2025: Du bao LNST sau Igi ich CDTS tang thém 3%
do chung t6i tang du bao doanh thu thém 4%

Hinh 1: Vietcap’s 2025F forecasts

Ty déng 2024 Dubao Dubao Dubao Nhan dinh clia Vietcap
2025ci 2025 2025
mgi YoY
Doanhthuthuan  22.079 24.304  25.207 146%

- Laptop& 6.279 6.762 7.221 15% * Chung t6i tang du bao doanh s6 ban laptop thém 7% dé phan
may tinh anh két qua vugt ky vong trong 6T 2025, chd yéu nhd nhu céu
bang tU ca khach hang doanh nghiép va khach hang ca nhan.

- DTDD 9.580 10.279 10.174 6% * Chung toi diéu chinh giam du bao 1% dé phan anh KQKD 6T

2025.

* Chung téi du bao doanh s6 Xiaomi sé& tang 6% YoY Ién 4,9
nghin ty dong (48% téng doanh so dién thoai). Chung t6i du
bao doanh sé iPhone sé& tang 6% YoY Ién 5,1 nghin ty déng
(50% t6ng doanh s6 dién thoai).

* PGi vai cac dong dién thoai mai (vi du: TCLva ZTE), chung toi
ky vong doanh sé sé tang 20% YoY 1&n 164 ty dong.

- Vanphong 4.386 5.146 5.484 25% * Chung t6i tang du bao 7% dé& phan anh nhu céu thiét bi van
ph&m phong tU khach hang doanh nghiép cua DGW vugt ky vong
trong 6T 2025.

* Chung tdi ky vong (1) xu husng chuyén dGi s6 manh mé vanhu
céu thay thé tu cac doanh nghiép, cung voi (2) viéc ra mat san
ph&m mdi sé hd trg tang trudng doanh s6 27% YoY cua danh
muc thi€t bi van phong khac (vidu: thiét biloT, may tinh déban,
man hinh, may chd va may in, v.v.).

- Dbégiadung 993 1.13 1.325 33% * Chung tdi tdng dy bao 19%. bong gop doanh thu tu cac
thuong hiéu mai cia DGW nhu Philips, Funiki va Cuckoo manh
hon du kién clia chung téi trong 6T 2025.

- Hangtiéu 840 1.003 1.003 19% * Chu yéu dugc thuc déy bdi tang trudng doanh s6 manh mé
dung hon tudé udng cé cén ABINBev khi DGW bat déu phu song kénh
HORECA vao quy 3/2024.
Lgi nhuan gop 2.055 2.279 2.398 17%
Chi phiban hang -1.285 -1.361 -1.419 10%
Chi phiquanly -244 -283 -294 20%
LN tu HPKD 527 635 685 30%
Thu nhép tulai 192 184 148 -23%
Chi phi lai vay -163 -135 -133 -18%
LNST saulgiich 444 521 538 21%
CDbTS
LN tu HDKD 9,3% 9,4% 9,5% * Doanh thu ngoai ICT manh hon doanh s6 ICT sé& giup cai thién
bién Igi nhuén gop hop nhét.
Chi phi SG&A/ 6,9% 6,8% 6,8%
doanh thu thuan
Bién LN tU HBKD 2,4% 2,6% 2,7%
Bién LNST sau Igi 2,0% 2,1% 2,1%
ichCDbTS

Ngudn: Bao cdo tai chinh clla DGW, dy bao cua Vietcap
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binh gia

Chung t6i duy tri phuong phap dinh gia chiét khdu dong tién vén chut sé hiiu (FCFE) dya trén co
céu kinh doanh don gian clia DGW va tinh hiéu qua clia phuong phap FCFE trong viéc ndm bat viéc
pha lodng sé hiiu do kha nang phat hanh ESOP trong tuong lai cia DGW. D& tinh dén tac dong pha
lodng cua ESOP va quyén chon ¢6 phiéu cia DGW tuU goc nhin clia ¢8 déng hién hiiu, ching toi
ti€p tuc ap dung FCFE vdi trong s6 phan anh muc dé pha loang tich |Gy clia cac dgt phat hanh
ESOP va quyén chon ¢ phiéu dy kién trong tuaong lai.

Chung t8i nang dinh gia cho DGW thém 7% so véi Bdo cdo Cap nhat gan nhat, chd yéu do
chung toi (1) tdng 3% du phdng téng LNST sau Igi ich CDTS giai doan 2025-2029, va (2) do tac
dong cua viéc cap nhat mé hinh dinh gia sang gilta ndm 2026.

Hinh 2: Binh gia FCFE

Ty déng 2025F 2026F 2027F 2028F 2029F
Thu nhap rong 538 720 880 1.019 1.165
- Von dau tu XDCB -40 -40 -40 -40 -40
+Khau hao 62 70 79 87 96

- Tang von luu déng 28 -157 -137 -131 -99
+Tang vén luu dong 366 227 206 206 103
FCFE 954 820 988 1.141 1.225
+ESOP va quyén chon CP (ESOP & SO) 22 22 22 23 23
FCFE + ESOP & quyén chon CP (1) 975 842 1.010 1.164 1.248
Ty trong ESOP & SO diéu chinh (2) 100% 99% 98% 97% 96%
ESOP & SO diéu chinh déng gép cho FCFE (1x 2) 975 834 991 1.129 1.199
GTHT cla FCFE 914 685 714 713 665
GTHT tich Iliy ciia FCFE 914 1.599 2.312 3.026 3.691
Chi phi VCSH Cii Méi FCFE (5 ndm) Ty déng

Beta 1,0 1,0 GTHT cua DTTD 3.691

Phan bu rdi ro thi trusng % 8,0 8,0 GTHT cla gia tri cudi (TT 4,0%) 6.913

Tyléphirdiro % 6,0 6,0 GTHT clia DTTD va gia tri cudi 10.603

Chi phi VCSH % 140 14,0 (-):lgiichCBTS 0

Gia trjvén CSH 10.603

S6 lugng CP n&m 2025 (tr) 223,6

Gia/cé phiéu (déng) 47.400

Nguén: Vietcap
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Hinh 3: Phan tich d nhay cua gia muc tiéu cla ching téi cho DGW theo chi phi vén chu s&
hitu va tdc do tang trudng 8n dinh, cac yéu té khac khdng thay ddi

& 13,1% 13,4% 13,7% 14,0% 14,3% 14,6% 14,9%
% 3,0% 48.200 46.900 45.600 44.300 43.200 42.100 41.000
',: 3,5% 50.000 48.500 47.100 45.800 44.600 43.400 42.300
<'8' 4,0% 52.000 50.400 48.900 47.400 46.100 44.800 43.600
0
‘,2 4,5% 54.300 52.500 50.800 49.200 47.700 46.300 45.000
5,0% 56.800 54.800 52.900 51.200 49.600 48.100 46.600
Nguon: Vietcap
Dién bién khuyén nghi
Hinh 4: Dién bién gia muc tiéu cla Vietcap so véi gia ¢8 phiéu (d6ng/cd phiéu)
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Nguén: FiinPro, Vietcap
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Bao cao Tai chinh

KQLN (ty déng) 2024 2025F 2026F 2027F BANG CDKT (ty déng) 2024 2025F 2026F 2027F
Doanh thu 22.079 25.207 27.638 30.020 Tién va tuong ducng 1.407 732 808 1.050
Gia von hang ban -20.023 -22.809 -24.931 -27.019 PautuTC ngén han 2 1.500 2.000 2.500
Lgi nhuan gop 2.055 2.398 2.707 3.001 Cac khoan phai thu 2.373 2.348 2.422 2.467
Chi phi ban hang -1.285 -1.419 -1.528 -1.615 Hang ton kho 3.628 3.732 3.943 4125
ChiphiquanliDN -244 -294 -322 -343 TS ngén han khac 362 139 152 166
LN thuan HDKD 527 685 856 1.044 Tong TS ngén han 7.772 8.450 9.326 10.307
Thu nhép tai chinh 192 148 217 248 TS dai han (gop) 245 284 324 364
Chi phi tai chinh -163 -133 -137 -145 -Khau hao I0y ké -73 -134 -204 -283
Trong do, chi phil&i vay -96 -5 -119 -127 TS dai han (rong) 172 150 120 81
Lgi nhuén tu céng ty LDLK 1 1 1 1 Pau tu TC dai han 12 12 12 12
L&/I5i thudn khac 12 0 0 0 TS dai han khac 544 602 665 733
LNTT 569 702 938 1.147 Téng TS dai han 728 763 796 826
Thué& TNDN -120 =147 -197 =241 Téng Tai san 8.499 9.214 10.122 11.133
LNST truéc CDTS 449 554 741 906
Lai ich CD thiéu sb -5 -16 -21 -26 Phai trd ngan han 2.303 2.015 2.073 2.094
LNST sau Igi ich CDTS, bao 444 538 720 880 Ng ngan han 2.487 2.852 3.080 3.285
LNST sau lgi ich CDTS, diéu 444 538 720 880 Ng ngan han khac 696 866 950 1.032
T6ng ng ngén han 5.485 5.734 6.103 6.411
EBITDA 582 746 926 1122 Ng dai han 0 0 0 0
EPS bao cao, VND 2.033 2.438 3.226 3.908 Ng dai han khac 3 3 3 3
DPS bao cao, VND 500 500 500 1.000 Tong no 5.487 5.736 6.105 6.414
DPS/EPS (%) 25% 21% 15% 26%
C3 phiéu uu dai 0 0 0 0
Vén c8 phan 2193 2.215 2237 2260
TYLE 2024 2025F 2026F  2027F Thang duvén CP 61 61 61 61
Tang trudng Lginhuén git lai 725 1.153 1.649 2.303
Tang trudng doanh thu 17,3% 14,2% 9,6% 8,6% Vén khac -5 -5 -5 -5
Tang trudng LN HDKD 26,2% 30,1% 25,0% 21,9% LgiichCBTS 37 53 74 100
Tang trudng LNTT 20,9% 23,3% 33,6% 22,4% Vén chi sé hiu 3.012 3.477 4.017 4.719
TangtrudngEPS, diéuchinh  23,0%  20,0%  323% 21,1% T&ng cong ngudn vén 8.499 9.214 10.122 11133
S6 cp luu hanh cudi nam, 219,2 221,4 223,6 225,8
Kha nang sinh 16i
Bién LN gop % 9,3% 9,5% 9,8% 10,0% LUU CHUYEN TIEN TE (ty 2024 2025F 2026F 2027F
Bién LN tuHD % 2,4% 2,7% 3,1% 3,5% Tién dau nam 1.451 1.407 732 808
Bién EBITDA 2,6% 3,0% 3,4% 3,7% Lgi nhuan sau thué 444 538 720 880
LN rong tri CBTS diéu chinh 2,0% 2,1% 2,6% 2,9% Khau hao 55 62 70 79
ROE % 15,7% 16,6% 19,2% 20,2% Thay d6i vén luu déng -507 28 -157 -137
ROA % 5,6% 6,1% 7,L% 8,3% Piéu chinh khac -100 -42 -42 -43
Tién tir hoat dong KD -108 586 591 780
Chi sé hiéu qua van hanh
SG6 ngay tén kho 61,7 58,9 56,2 54,5 Chimua sdm TSCD, rong -40 -40 -40 -40
S6 ngay phai thu 36,0 34,2 31,5 29,7 Pau tu 8 -1.498 -500 -500
S6 ngay phai tra 34,1 34,4 29,7 28,0 Tién tuHD dau tu -37 -1.537 -540 -540
TG luan chuyén tién 63,6 58,7 58,0 56,3
Cétucdatra -84 -m =224 -226
Thanh khoan Tang (gidm) von ¢ phan 25 22 22 22
CSthanh toan hién hanh 14 1,5 1,5 1,6 Tang (gidm) ng ngén han 165 366 227 206
CSthanh toan nhanh 0.8 0,8 0.9 1,0 Tang (giam) ng dai han -6 0 0 0
CSthanh toan tién mat 0,3 0,1 0,1 0,2 Tién tU cac hoat dong TC 0 0 0 0
No/Tai san 29% 31% 30% 30% Tién tirhoat dong TC 101 277 26 2
Ng/V6n st dung 45% 45% 43% 41%
NG/Vén CSH 36% 18% 7% -6% Téng luu chuyén tién té A -675 77 242
Kha n&ng thanh toan 14i vay 5,5 6.0 7,2 8,2 Tién cudindm 1.407 732 808 1.050

Nguon: DGW, du béo clia Vietcap
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Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

T6i, Huynh Thu Ha, xac nhan réng nhiing quan diém dudc trinh bay trong bao céo nay phan anh dung quan
diém cé nhan clia chung i vé cdng ty nay. Chung téi cling xac nhan réng khéng cd phan thu lao ndo cla
chung t6i da, dang, ho&c sé truc ti€p hay gian ti€p co lién quan dén cac knuyén nghi hay quan diém thé hién
trong bao céo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao nay nhan dugc thu lao dya
trén nhiéu yéu to khac nhau, bao gom chét lugng, tinh chinh xac cua nghién clu, va doanh thu clda céng ty,
trong dé bao gém doanh thu tu cac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gisi té chiic, hoac Tu van doanh
nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cua Vietcap

N&i dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét doi ctia
gia c8 phiéu dé& dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang cong thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién tai va
khong lién guan dén hoat dong thi trudng. Céng thic nay dugc ap dung ti ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi Pinh nghia

T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom ¢G tuc) trong 12 thang téi du bao sé trén
20%

MUA

T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gém cd tuc) trong 12 thang tdi du bao sé

KHA QUAN X
duong tU10%-20%

T6ng lgi nhuan c8 dong (bao gom ¢8 tuc) trong 12 thang tai du bao sé dao

PHU HOP THI TRUGNG . \
ddng gitta am 10% va duong 10%

T6ng lgi nhuan ¢c8 déng (bao gom cB tuc) trong 12 thang téi du bao sé am

KEM KHA QUAN ‘
tU10-20%

T8ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
trén 20%

BAN

BO phan nghién cliu dang ho&c co thé sé nghién clu ¢8 phiéu nay nhung
khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé

KHONG DANH GIA tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu véan trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

Hinh thuic danh gia nay xay ra khi chua co day du thong tin co sé dé xac
KHUYEN NGHI TAM HOAN dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu luc doi vai cB phiéu nay.

Trirkhi cé khuyén cdo khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nniing bién dong gia
trong tuang lai co thé 1am cho céac khuyén nghj tam thdi kndng khdp véi mice chénh léch gilia gia thi trusng
clia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dudc thuc hién mét cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat déng trong qué khir khdng nhét thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té cé thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao cd lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
céac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vyc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, du bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va c6 thé thay di ma khong can théng bao trudc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luan trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhimg sy tu van déc I8p va thich hgp vai
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khdng dudc su chap thuan bang van ban clia Cong ty C8 phan
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac théng tin trong bao cao nay.
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