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Ngady 16/6/2025

GIA DAU TANG MANH DO XUNG DOT ISRAEL - IRAN

Ngay sau khi vu tén cdng phi déu cua Israel vao Iran ngay 13/6, gid ddu thd tuong lai dé tang vot, ddu
thd WTI clia My dé tang 8.26 USD, tuong duong 12.36%, lén muc 76.30 USD/thung. Trong khi dé, déu thd
Brent cling tang vot 8.57 USD, tuong duong 12.36%, dat 7793 USD/thung. Két thdc tudn, gia dau WTI dé&
ta&ng 13,01% 1én 73 usd/thung, trong khi ddu Brent tang 11,67% 1én 74,2 usd/thung, ddy I& muic cao nhdt
trong vong 4 thang qua.

Gid ddu khd ndng sé tdng ti€p trong tudn tsi do lo ngai xung dét tiép tuc leo thdng va Iran de doa sé
doéng cla eo bién Hormuz - & tuyén van chuyén chinh x ly khodng 20% hoat déng budn bdn ddu.
Nhiéu té chuc cénh bdo, gia ddu cé thé tdng vot Ién 100 usd/thung, thdm chi la 120-150 usd/thiung
néu Iran thuc hién phong téa hodic déng cta bdng cdc hoat déng quén su.

Gid ddu trong 5 thdng ddu ndm dé chiu tdc déong cla cdc yéu té co bdn khi kinh té€ thé gidi tdng
chédm, kéo theo nhu cdu tiéu thu ddu tang cham, trong khi nguén cung ti€p tuc té&ng lén. Té chic nang
luong qudc té (IEA) trong bdo edo thdng 5.2025 dé& du bdo ha nhu cdu tiéu thu ddu tang thém trong
nam 2025 xudng con 0,74 triéu thung/ngdy so véi mic du bdo héi ddu ndm I 0,95 triéu thung/ngay.

Gié ddu tding vot 13% Ién muc cao nhét trong 4 Du bdo gid dau trung binh nédm 2025 theo khdo
thang sat clua Reuters
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Nguén: Bloomberg, Reuters, VPBankS téng hop
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cO PHIEU DAU KHi PUGC HUGNG LOI KHI GIA DAU TANG

Gid déu bién déng suy gidm trong quy 1.2025 cling Ia mdt trong nhiing yéu t& chinh Idm cho hiéu qud
kinh doanh cla cdc doanh nghiép nganh ddu khi bj dnh hudng, theo dé doanh thu tdng nhe 1,7%,
nhung Igi nhudn gidm 25,3%. Ddc biét, Ioi nhudn trudc thué cla cdc doanh nghiép ha ngudn bi gidm
manh nhu : OIL (-86,1%), PLX (-75,1%), BSR (-62.9%). Gid c8& phiéu nhdm nganh ddu khi cling bi dnh hudng
theo.

Két qua kinh doanh nhém DN nganh D4u khi Q1.2025

Tai chinh dén Q1.2025 Q1.2025 Tdng truéng YoY
Don vi TTS Vén CSH LNG LNG LNTT
GAS Ty déng 82,021 64,327 25,675 4,090 3,429 10.1% 10.8% 8.1%
PLX Ty déng 80,036 29,520 67,861 3,712 358 -9.6% -20.5% -75.1%
BSR Ty déng 76,972 55,937 31,895 382 472 3.9% -69.5% -62.9%
PVS Ty déng 35,208 15,034 6,014 257 384 62.1% -0.5% 4.4%
PVD Ty déng 23,232 16,253 1,503 270 196 -14.4% -40.0% -8.7%
PVT Ty déng 19,551 10,667 2,790 493 344 10.0% -6.2% -10.8%
OIL Ty déng 40,308 11,502 32,789 831 41 10.7% -29.4% -86.1%
PVC Ty dong 2,002 1,045 993 58 1 149.5% 77.5% 350.2%
PVP Ty déng 3,159 1,892 421 67 52 12.9% -14.9% -11.8%
PGD Ty déng 3,631 1,475 2,559 118 0 11.6% -29.5% -99.8%
CNG Ty déng 1,272 632 850 51 2 34.7% 69.1% 0.0%
PGC Ty déng 3,303 904 1,129 190 36 12.5% 13.9% -0.7%
PVG Ty dong 1,841 499 1,449 108 4 46.9% 4.2% 181.2%
T8ng Ty déng 421,442 225,548 192,982 12,102 5,706 1.7% -13.5% -25.3%

Nguén: BCTC DN, VPBankS téng hop

Bién déng Vnindex va Gid ¢ phiéu nhém DN nganh Ddu khi tir ddu ndm 2025

Chisé VN Index - 1D - HOSE e 0131549 H1327.63 L1307.37 C1326.20 +10.71 (+0.81%)
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Viéc gia ddu dang téng vot tré lai mic cao nhdt trong 4 thdng qua do xung dét dia chinh trj tai khu
vuc Trung déng, néu kéo dai, sé co bdn dnh hudng tich cuc dén két qud kinh doanh cta cdc doanh
nghiép nganh ddu khi, ddc biét Iad nhém ha nguén. Theo dd, cdc cé phiéu cia nhém doanh nghiép
ndy khd ndng sé coén tiép tuc tdng va gilt 8 miac gid tét trong thdi gian téi. Chung téi dédic biét ua
thich nhém cé phiéu PVD, PVS, BSR va PLX.

Mdac du vay, cdn thém thdi gian theo ddi chdt ché dién bién xung dét, bién déng gid ddu theo
hudng tang ti€p, neo & muc cao trong thai gian dai, hay chi trong thai gian ngdn béi hién tai cdc yéu
té co bdn van dang gdy suc ép lén gid ddu trong ndm 2025-2026.
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cO PHIEU LUAN PIEM

PVS » Gid ddu néu gilr 8 muc cao (70-80usd/thung) sé kich hoat va gia tang cdc hoat ddéng tham do
tim kiém va khai thac déu khi thuong nguén. Cdc du dn dang trién khai cling s& duocc ddm bdo
hodc ddy nhanh tién dd thuc hién.

+ Giai doan 2024-2030 Iinh vuc ché tao co khi ddu khi dung trudc co hdi Ién nhé cde du dn trong
nudc (L6 B, Lac Ba Vang A, Su T Trdng 2B, Nam du U Minh..). Co khi dién gié ngodi khai cling sé
phdt trién manh mé khi lién tuc trung thau cdc du dn dién gié lan. Gid tri hop déng ché tao co khi
du bdo dat tir 6-8 ty USD cho giai doan phdt trién mdi ndy.

+ Cdc linh vuc dich vu ky thudt ddu khi khdc cling phat trién én dinh véi cdc du dn ddu khi trong
nudc. Linh vuc FSO/FPSO lién tuc trung thdu cdc du dn mai nhu Lac Ba Vang (200 triéu usd), FSO
L& B (480 triéu usd).

PVD + Gid ddu tang lam gia tdng hoat déng dau tu thuong ngudn, dua hoat déng khoan thdm do tdng
lén, dam bdo ngudn cdng viéc va gid cudc thué gian khoan én dinh & muic cao. Mang lai hiéu qud
t6t cho cong ty.

+ Nhu cdu gian khoan déu van & muc cao trong 2025-2026 do cdc chién dich khoan trong nusc va
khu vuc. Gid cudc cho thué gian van & muc cao trong cung giai doan.

« Cdc gian khoan cla céng ty cé hop déng ddi han hét ndm 2025-2026, mét sé gidn co viéc lam
dén hét 2028. Coéng ty ddu tu thém gian mdi, ké hoach sé& dua vao hogt déng trong cudi ndm
2025.

BSR + Gid ddu tang co thé lam gia tang bién Igi nhudn nganh loc déu. Trong cdc ky kinh doanh trudc,
gid déu tang médi 10% thusng mang lai bién Igi nhudn gdép cho doanh nghiép khodng 1,5%-2%
t&dng thém.

* Ngodi ra, gid ddu tdng, doanh nghiép thu dugc khodn chénh Iéch hang tén kho, hodn nhép du
phong gidm hang ton kho. Bén cudi Q1.2025, hang tén kho clia cong ty dat 15,2 nghin ty déng,
trich I&p dyu phong gidm gid hang tén kho la 381ty dong.

« Trong Q2.2025, bién Igi nhudn loc hda ddu tai thi trudng Singapo cho thdy dé& cdi thién tét hon so
v&i Q1.2025 khi taing 28%-70%-1% v&i cdc sdn phdm Xang ddu- Dau FO- va dau DO.

+ Nhu cdu tiéu thu x&ng ddu trong nudc du bdo van tang van 8n dinh tir 4%-5% mbi nam dén 2030,
day l& co s dé hoat dong sdn xudt kinh doanh xdng ddu clia cong ty ti€p tuc én dinh.

« Trong ndm 2025, nha mdy sé& hoat dong lién tuc trong cd ndm, sdn luong san xudt du bdo dat tu
7.0-7.2 triéu tén san phdm cdc loai.

PLX + Gid ddu tang giup doanh nghiép cé thé thu dugc khodn Igi nhudn tir chénh léch hang tén kho.
Trong cudi Q1.2025, gid tri hang ton kho cua PLX dat 16,0 nghin ty déng, trich Idp gidm gid hang
tén kho I 261ty déng.

* Muc tiéu tdng trudng kinh t& ndm 2025 trén 8%, sé tao ra thj trudng tiéu thu xdng ddu Ién hon véi
tr 28-29 triéu tén/nd&m, mad ra thj trudng kinh doanh réng 16n cho cong ty. Ké hoach kinh doanh
ndm 2025 cua codng ty la 17,01 triéu tédn xdng ddu cdc logi, tdng manh 8% so vdi thuc hién ndm
2024,
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Xung dét Israel- Iran dnh hudng nhu thé ndo dén thi truéng dau khi

Iran hién Ia nudc sdn xudt ddu thd In tha 3 trong nhdm OPEC véi sén luong khodng 3,5 triéu thung ddu
m&i ngadry, chiém 12,5% cliia nhém OPEC va khodng 3,2% todn cdu. Trong khi xudt khdu ddu thé cua Iran
l& khoding 1,5-1,6 triéu thung/ngady, Trung qudc & nude nhdp khdu ddu I6n nhdt cla Iran, chiém khodng

85-90%.
Sdn xuéit dédu thé cta Iran vé nhém OPEC Xudit khdu ddu thd clia Iran dé téing tré lai tur
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Nguén: Bloomberg, CEIC, VPBankS téng hop

Xung doét gitia Israel — Iran gdy lo ngai gidn doan ngudn cung ddu Ién tai khu vuc trung déng, dnh
hudng dén ngudn cung ddu todn cdu bdi ddy ld khu vuc sdn xudt va thuong mai 20%-30% nhu cdu
ddu trén toan cau.

Téng quan vé eo bién Hormuz

Vi tri: N&i vinh Ba Tu véi bién A Rap va An D6 Duong. Chiéu rong hep nhdt: ~33 km; ludng van tai chi
réng ~3 km méi chiéu

T&m quan trong: khodng gan 20% lugng ddu todn cdu (17-18 triéu thung/ngady) di qua ddy. Hon 90%
xudt khdu ddau cta Saudi Arabic, Iraq, UAE, Iran déu qua ddy. Ngodi déu con cé LNG (Qatar chiém 30%
LNG todan cdu di qua eo nay).

Iran c6 thé déng clra Hormuz khdng

Cau tra si la Iran co nang luc dé de doa hodic phong tdéa tam thai, nhung khé duy tri ldu dai. Trong lich
sU, tr n&dm 2000 dén nay, d& vai lan Iran thuc hién phong téa eo Hormuz nhung trong thai gian ngdén.

Iran c6 thé dung cdc tau chién nho, xuéng cao téc Ham doéi IRGC thusng dung dé qudy réi tau chd
ddu va hdi quan My. Thuay 18, min bién, duoc cho la co khd ndng rdi min thi cong tu tau nho (gidng thai
1980s). Tén Ia chdng ham & dan daoTén Ita nhu Noor, Khalij Fars, Fateh-110 cé thé bdn tU bd vinh.
Drone cdm ti va tau ngdm nhdTdn cédng phi déi xiing, édn ndp dé dang trong ving nudc hep.

Nhu vy, Iran hodn todn c6 thé "lam té liét" eo bién Hormuz trong thai gian ngdn (vai ngdy) théng qua

phd hogi, cdn tré, de doa. Tuy nhién, khéng thé kiém sodt I&u dai hay dong hodan todn, vi ly do dudi
day.
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Xung dét Israel- Iran dnh hudng nhu thé ndo dén thi truéng dau khi

Vai tré ciia My & eo Hormuz
MY gilr vai trd bdo vé tu do hang hdi quéc té tai Hormuz vdéi luc lugng hdi qudn thudng truc.

Luc luong chinh: Ham déi 5 H&i quan My (U.S. Navy Fifth Fleet), dat tai Bahrain, véi vai trd gidm sdt vinh
Ba Tu va eo Hormuz. B&n canh dé la hé théng vé tinh — drone — radar gidm sdt todn vung Vinh 24/7.
Poéng thai con co cdc déng minh khu vuc (UAE, Saudi) hd trg hdu cén, cdn cu, phdi hop bdo vé tuyén
dudng van chuyén ddu khi quan trong nay.

N&m 2019-2020, My va déng minh dé trién khai "Operation Sentinel" nhédm hé téng tau ddu qua eo
Hormuz khi Iran de doa.

Tinh kha thi ctia viéc Iran déng Hormuz

Ddnh gid vé cdc khia canh khdc nhau:

« V& Ky thudt — chién thudt: Iran cé thé lam gidan doan trong ngdn han (ngdy — tudn)

« V& Kinh t& & chinh tri: Viéc déng lau dai gdy thiét hai khéng chi cho cdc nudc trong khu vuc, todan
cAu ma con tdc hai rdt I6n cho chinh Iran (xudt khdu dau cta ho cling cdn Hormuz).

»  Phdn Ung qudn su tu My — lién minh Khd ndng cao My sé& can thiép qudn su ngay lap tuc, dén dén
déi dau truc tiép.

Van tdi ddu khi qua eo bién Hormuz va thé gidi (triéu thing/ngdy_ndm 2023)

Danish Straits

Turkish,Straits

Strait of Hormuz

Panama

Canal Strait of Malacca

Cape of Good Hope
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Cdc théng tin, sé liéu théng ké va khuyén nghi trong bdn bdo cdo ndy, bao gém cd cdc nhdn dinh cd nhdn, ducc dua
trén cdc ngudn thdng tin cdng bé dai ching theo quy dinh clia phdp ludt, hodc cdc ngudn théng tin ma chung téi cho
r&dng ddng tin cay tinh dén thdi diém phdt hanh bdo cdo, Khdi Nghién Culu chi st dung ma khéng thuc hién xdc minh
lai cdc théong tin ndly, do dé Khéi Nghién Clu khédng ddm bdo vé tinh chinh xdc va ddy du clia cdc théng tin ndy.

Cdc nhan dinh, khuyén nghi, so sdnh trong bdn bdo cdo ndy dugc dua ra dua trén co sé& phdn tich chi tiét va cdn
trong, theo ddnh gid chd quan cla ngudi Idp & hop ly tai thai diém thuc hién bdo cdo. Do doé cdc phdn tich ndy cé thé
thay déi trong tuong lai theo tinh hinh bién déng thuc té€ ma chung téi khéng co trdch nhiém tu dong cdp nhdt lién tuc,
trir trudng hop duoc yéu cdu chinh thic ti Ban 1&dnh dao Cong ty hodic rang budc trong cdc diéu khodn diéu kién clia
hop déng kinh t& d& ducc cong ty ky két véi cde déi tdc lién quan.

Bdo cdo phan tich cung cdc dinh gid ndm trong bdo cdo phdn tich (néu cé) nhdm muc dich tham khdo va khéng cé
gid tri phdp ly nhu mét ching thu thdm dinh gid. Bdo cdo phan tich va cdce tai liéu di kém ducc 1ap bdi Khdi Nghién
Cuu — CTCP Chung Khodn VPBank, tat cd cdc quyén s& hu tri tué lién quan dén bdo cdo ndy déu thudc sé hiu cla
CTCP Chung khodn VPBank. Cong ty nghiém cdm moi viéc sir dung, in dn, sao chép, tdi xudt bdn todn bd hodc tung
phdn bdn Bdo cdo ndy vi bdt cir muc dich gi ma khéng co su chdp thudn ciia Cong ty.

THONG TIN LIEN HE

Cdng ty C8 phdn Chitng khodan VPBank

Tang 25, toa nha VPBANK, s6 89 Ldang Ha, Quén Béng Da, Thanh phé Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679

Email: cskh@vpbanks.com.vn

Website: www.vpbanks.com.vn

Phong Phén tich Nganh va Cé phiéu

Email: equityresearch@vpbanks.com.vn

VPBankS Research | 6



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6

