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NT2 - DU ngudn cung khi trong nudc trong cac ndm 2025
/126 - Bao cao bPHCD

Phén tich doanh nghiép

® Chung t6i da tham du DHCD cda CTCP Bién luc Dau khi Nnon Trach 2 (NT2) vao ngay 28/5
/2025. Ban 1&nh dao van tich cyc vé ngudn cung 100% khi trong nuéc cho giai doan 2025-
2026 va dang xin y kién chap thuan cta EVN dé s dung LNG trong nhiing ndm sau dé hé
trg tang trudng san lugng dién thuong pham dai han.

® Coéngty me POW ky vong san lugng dién thuong pndm culia NT2 sé phuc hoi 1én 4,2 ty kWh,
gan tuong duong véi muc trung binh 10 nam la 4,1ty kWh va cao hon dang k& so vai 2,7 ty
kWh trong ném 2024, nhin chung phu hgp véi du bao giai doan 2026-29 cua chung toi.
NT2 hién dat k& hoach san lugng 2,9 ty kWh/n&m trong giai doan 2026-30 chi dua vao
nguodn cung khi trong nudce, chua bao gém san lugng tiém nang tu LNG, dang chd phé
duyét (ma chung téi cho la co kha nang cao sé dugc chap thuan). NT2 van 1a nha may
dién khi hiéu qua thir hai trén toan quéc, sau Phu My 1. Can luu y rang cac nha may dién
BOT Phu My 2.2 va 3 knéng thé canh tranh v6i NT2 do cac nha may nay chay 100% bang
LNG va/hoac dau DO.

® K& hoach c8 tuc: C3 dong da thong qua c8 tuc nam 2024 1a 700 déng/cd phiéu (Igi suat
cd tuc 3,8%), cao hon du bao 300 dong/cd phiéu cla chung téi va ké hoach trudc do Ia
khong chia ¢ tuc. Muc ¢8 tuc nam 2025 14 1.000 dong cling da dugc théng qua.

® NT2 d&t ra ké hoach LNST c6t 16i nd3m 2025 khd than trong: San lugng dién thuong pham
3,5ty kWh (+27% YoV, 103% du bao 2025 cla chung tbi), doanh thu 8.200 ty déng (+38%
YoY, 109% du bao 2025), LNST bao cdo 279 ty dong (+3,4 lan YoY, 67% du bao 2025), va
LNST cét 16i 37 ty dong (+2,5 1an YoV, 17% du bao 2025 cla chung toi). K& hoach LNST bao
cao nay bao gom (1) 177 ty dong béi thudng chénh léch ty gia (so v6i du phdng 155 ty
dong clia chung téi), va (2) 91ty dong phi dich vu méi trudng ring (so véi du pnong 89 ty
dbng cla chung téi). Nhin chung, NT2 co ké hoach san lugng dién thuong pham va cac
khoan muc bat thudng tuong tu du bao clia chung téi, tuy nhién, véi ké hoach LNST cot 15i
than trong, trong do LNST cét I16i quy 1/2025 da hoan thanh 100% ké hoach nam 2025.

® Chung t6i nhan thay rui ro diéu chinh giam déi véi dy bao LNST bao cdo nam 2025 cla
chung t6i (419 ty déng, +5,8 1an YoY) do chung téi du kién viéc nhan dugc khoan boi
thudng phi dich vu méi trusng ring va 16 ty gia sé bi tri hodn sang ndm 2026 do rui ro thai
gian phé duyét kéo dai, du can thém danh gia chi tiét. Tuy nhién, chung toi nhan thay khén
g c6 thay d8i dang k& doi véi dy bao LNST cot 16i ndm 2025 cuia chung t6i (224 ty déng,
+14 1an YoY).

® Tri€n vong tich cyc cho ndm 2026: Chi phi khdu hao cla NT2 du kién giam khoang 71%
xudng con khoang 200 ty dong vao ndm 2026 khi nha may dugc khau hao hoan toan, theo
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NT2, phu hgp véi du bao clia chung téi. Trién vong tich cuc déi vai LNST bao cdo nam
2026 clia NT2 vai (1) chi phi khdu hao giam manh, va (2) kha nang nhan dugc thu nhap bat
thudng.

K& hoach nam 2025 clia NT2 va du bao nam 2025 cla Vietcap

Ty déng K& hoach n&m 2025 % YoY % dy béo 2025 cuia Vietcap
San lugng dién thuong pham (triéu kWh) 3.467 27% 103%
Doanh thu 8.212 38% 109%
LNTT 310 198% 67%
LNST céot 15 37+147% 17%
LNST bao cao 279 237% 67%

Nguén: NT2, Vietcap
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