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DCM - Trién vong gid uré tich cyc trong ngan han va dai
han - Bao cao PHCDP

Phén tich doanh nghiép

Tai PHCD nam 2025, ban lanh dao bay t6 quan diém tich cyc vé trién vong gia uré trong cac quy
téi. Chung t6i nhan thay tiém nang diéu chinh tang nhe ddi véi du bdo LNST sau Igi ich CBTS
n&m 2025 cuia chung t6i cho DCM (1.688 ty dong, +19% YoY), du can thém danh gia chi tiét. Vé
dai han, gia uré tiém nang cao hon du kién va dong gop Igi nhudn ti mang kinh doanh mai (khi
céng nghiép & hoa chat) cé thé bu dap chi phi khi cao hon du kién, du can thém danh gia chi
tiét. Vui long tham khado Bao cao Gap gd NDT cua chung toi, ngay 3/6/2025 dé biét thém thong
tin chi tiét. Chung t6i hién co khuyén nghi MUA doi v&i DCM vai gia muc tiéu 38.700 dong/cG
phiéu.

® K& hoach than trong cho ndm 2025: Doanh thu 13,3 nghin ty dong (+18% YoY so vai ké
hoach nam 2024, tuong duong 86% du bao nam 2025 cla chung toi) va LNST 764 ty dong
(-3% YoY so vai ké hoach nam 2024, tuong duong 45% du bao nam 2025 cla chung toi).
Trong cudc hop gap g& NBT trudc day, DCM da cong bd LNTT so bo 6T 2025 dat 1.054 ty
dong (+6% YoY, +28% YoY so vai LNTT cét 16i 6T 2024), tuong duong khoang 138% ké
hoach nam 2025 va 56% du bao nam 2025.

® San lugng ban hang da ky tinh dén thang 6/2025 da vugt cong suat san xuat hién tai,
theo DCM. D& dap Ung nhu céau gia tang trong dai han, DCM dang tién hanh cai hoan dé
tang hiéu suat hoat dong tU muc hién tai 115% |1én 125% so véi cong suéat thiét ké.

® Ké hoach ¢8 tic: C8 tuc tri gia 2.000 dong/c8 phi€u cho nam 2024, phu hap vai du bao
clia chung toi; du kién c6 tuc 1.000 dong/cé phiéu cho nam 2025, thap hon du béo 2.000
dong/c phiéu cla chung toi. Tuy nhién, ¢6 tuc thuc té da tra trung binh cao gap khoang
3 lan so vai ké hoach ban dau trong 5 nam qua.

Ban lanh dao ky vong gia uré sé tang trong cac quy téi. Bieéu nay dugc thuc day bai (1) gian
doan nguén cung tu khu vuc Baltic va Trung Béng do cang thang dia chinh tri, (2) nhu céu gia
tang tU cac goi thau uré sap tdi clia An Do, va (3) viec ngiing san xust uré & Ai Cap. Cac yéu té
nay du kién s& bu d&p cho anh hudng tU viéc Trung Quéc néi lai mdt phan xuét khdu uré, von
van con han ché vé san lugng. Ngoai ra, gia khi dét tang cling sé tac dong tich cuc dén gia uré.
MUic tang nay thusng co do tré 2-3 tuan, giup cac nha san xuét bu dap mét phan hoac toan bd
chi phi khi dau vao cao hon.

DCM dang tang cudng sy hién dién cla cong ty trén toan bd chudi gia tri ndng nghiép thong
qua viéc (1) gia nhap phan khuc slta hat va ché bién lién quan; va (2) ban 1é hoa, cay canh va
dung cu néng nghiép. Von dau tu XDCB va doanh thu/lgi nhuan tiém nang chua dugc cong bo.
Chung téi ky vong DCM cé vi thé tét d& thanh cong trong cac mang kinh doanh mdi nay bang
cach tan dung kinh nghiém sau réng cla céng ty trong linh vuc néng nghiép. Nhiing sang kién
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nay khong chi cling cé vi thé cia DCM trong nganh ndng nghiép ma con bd sung cho chién lugc
da dang hoa rong hon cla cong ty, bao gébm cac hoat déng trong Iinh vuc khi céng nghiép &
hoa chét, va kinh doanh cang (cht yéu nham t6i uu hoa chi phi logistics).

Khi cdng nghiép va hoa chat: DCM co ké hoach dau tu 200 triéu USD, du kién doanh thu 5-
6 nghin ty dong, chuyén vé san xuéat va thu gom cac loai khiN2, 02, Ar, H2 va CO2.

Du an nha may va cang Nhon Trach: V&i téng von dau tu 3,4 nghin ty dong, cong suat san
xuat 150 nghin tan cac loai phan bon khac va cong suat x( ly 450 nghin tan hang, du an
nay duac trién khai nham (1) tang cudng kha nang luu trir hang tén kho nham dap ung nhu
céu tuc thai, (2) cat giam chi phi logistics, va (3) cung cap dich vu cang cho tau cé trong
tai lén dén 45.000 tan. Du an nha may va cang Nhon Trach hién dang trong qua trinh lap
quy hoach chi tiét 1/500.

Céc du an khac: San xuat khi CO2 thuc phdm du kién bat dau van hanh thir nghiém vao
thang 4/2025. Giai doan thi nghiém ban dau sé& dudc thuc hién & quy mé nho, sau do sé
dugc md rong dan. Mot kno chira 12.000 tan tai nha may DCM da dugc khdi cong vao
thang 2/2025, du kién di vao hoat déng vao dau nam 2026.

DHCPD thdng qua viéc bd nhiém 2 thanh vién HDQT mdi:

Ong Nguyén Buc Hanh (sinh ndm 1972) - s& htu bang Cur nhan Kinh té€ Nang luong va 25
nam kinh nghiém lam viéc trong Khu lién hgp Khi-Bién-bam Ca Mau.

Ong Lé Viét Ding (sinh n&m 1960) - ducc b3 nhiém 1am thanh vién HPQT déc 1ap, 6ng 14
Pho Gido suNoéng nghiép véi 33 nam kinh nghiém giang day tai Dai hoc Can Tha.

K& hoach nam 2025 ctia DCM so véi du bao cua Vietcap
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Ty déng

San lugng ban uré (nghin
tan)

T6ng san lugng ban NPK
(nghin tan)

NPK - san lugng ban cua
PVCFC

NPK - san lugng ban cua
KVF

Doanh thu
LNTT
LNST

C6 tuc tién mat (dong/cd
phiéu)

Nguén: DCM, Vietcap
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Kéhoach Dubdo

2025

759

340

220

120

13.251

853

764

1.000

2025

850

288

180

108

15.339

1.881

1.688

2.000

Du bao 2025/ké
hoach 2025

112%

76%

108%
218%
218%

200%

K& hoach 2025/ké
hoach 2024

1%

N/A

N/A

18%
3%
-3%

0%
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