
CTCP ĐẦU TƯ PHÁT TRIỂN CƯỜNG THUẬN IDICO– HSX: CTI

KHUYẾN NGHỊ: MUA Giá mục tiêu: 25,700 Upside: 18%

KQKD 2021 2022 2023 2024

Doanh thu thuần 759 894 814 1,119
Lợi nhuận gộp 268 436 411 426
NPATMI (4) 487 77 107
EPS (78) 8,892 1,345 1,947
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09/06/2025 – HSX: CTI
BÁO CÁO CẬP NHẬT

Thông tin doanh nghiệp

Giá hiện tại (VND): 21,750

Cổ phiếu LH (Triệu): 54.8

Vốn hoá (Tỷ VND): 1,191

Thanh khoản 30n (Triệu): 0.9

Sở hữu nước ngoài: 1.6%

CẬP NHẬT KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 1.2025 – CTI

Kết thúc Quý 1.2025, CTI ghi nhận Doanh thu thuần = 282 tỷ VNĐ (+10% YoY), LNST – CĐTS đạt 39 tỷ VNĐ (+37% YoY).

Trong đó:

• Mảng BOT: Doanh thu đạt 138 tỷ VNĐ (+13% YoY), lợi nhuận gộp đạt 99 tỷ VNĐ (+11% YoY), 

• Mảng khai thác đá: Doanh thu đạt 20 tỷ VNĐ (+126% YoY), lợi nhuận gộp đạt 9 tỷ VNĐ, so với cùng kỳ năm ngoái âm 1 tỷ. 

Doanh thu tăng trưởng mạnh chủ yếu do nhu cầu vật liệu xây dựng tăng. Trong Quý 1, CTI ghi nhận doanh thu trung bình 6-7 

tỷ VNĐ/tháng. 

• Mảng thi công – lắp đặt ống: Doanh thu đạt 108 tỷ VNĐ (+0% YoY), nhưng lợi nhuận gộp đạt 8 tỷ VNĐ (-65% YoY). BSC cho 

rằng trong kỳ, CTI ghi nhận tỷ trọng lớn hơn từ Doanh thu mảng xây lắp vốn có tỷ suất lợi nhuận cao. 

• Biên lợi nhuận gộp Q1.2025 đạt 41%, giảm nhẹ so với cùng kỳ (43%), do ghi nhận tỷ trọng lớn hơn từ Doanh thu mảng xây 

lắp. 

• Chi phí lãi vay đạt 42 tỷ VNĐ (-17% YoY) do nợ vay ngắn hạn -10% YoY.

Theo đó, LNST – CĐTS tăng +37% YoY, chủ yếu nhờ tiết giảm chi phí lãi vay. 

ĐÁNH GIÁ CHUNG KQKD QUÝ 1.2025 – MỘT SỐ ĐIỂM ĐÁNG CHÚ Ý

• Hoạt động kinh doanh cốt lõi của CTI cải thiện trong Quý 1.2025 chủ yếu đến từ việc chi phí lãi vay giảm -10% YoY. Chúng 

tôi cho rằng nợ vay ngắn hạn của CTI trong xu hướng giảm từ Quý 1.2024 tới nay là do (1) Công ty giảm các khoản phải thu 

tạm ứng để GPMB cho dự án BĐS, (2) Các dự án Xây lắp vốn gặp khó vào cuối năm 2023 do thiếu cát, thì giờ đã triển khai với 

tiến độ tốt, không bị ứ đọng vốn lưu động.
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PHỤ LỤC: BẢNG TÓM TẮT KẾT QUẢ KINH DOANH QUÝ 1.2025
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09/06/2025 – HSX: CTI
BÁO CÁO CẬP NHẬT

Thông tin doanh nghiệp

Giá hiện tại (VND): 21,750

Cổ phiếu LH (Triệu): 54.8

Vốn hoá (Tỷ VND): 1,191

Thanh khoản 30n (Triệu): 0.9

Sở hữu nước ngoài: 1.6%

KHUYẾN NGHỊ: MUA

Giá mục tiêu: 25,700

Upside: 18%

Báo cáo Q1.2024 Q1.2025 % YoY
Doanh thu thuần 257 282 10%

Giá vốn (146) (168) 15%

Lãi gộp 112 115 2%

Doanh thu tài chính 0 0 3%

Chi phí tài chính (51) (42) -17%

Trong đó: Lãi vay (50) (42) -17%

Lãi từ CTLK - -
Chi phí bán hàng (1) (1) 52%

Chi phí quản lý doanh nghiệp (25) (25) -2%

Lãi từ HĐKD 35 47 33%

Thu nhập khác, ròng 0 (2)
Lợi nhuận trước thuế 35 45 27%

Thuế Thu nhập doanh nghiệp (3) (2) -36%

Lợi nhuận sau thuế 32 43 34%

Lợi ích CĐTS 4 4 10%

LNST - CĐTS 28 39 37%

Doanh thu 257 282 10%

Khai thác đá 9 20 126%

Thi công & lắp đặt ống 108 108 0%

BOT 123 138 13%

Khác 18 16 -11%

Lợi nhuận gộp 112 115 2%

Khai thác đá (1) 9 -818%

Thi công & lắp đặt ống 23 8 -65%

BOT 89 99 11%

Khác 1 (1) -196%

Biên lợi nhuận gộp 43% 41%
Khai thác đá -14% 44%
Thi công & lắp đặt ống 21% 7%
BOT 72% 72%
Khác 8% -8%
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Nguồn: BSC Research tổng hợp



LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ – CÁC TÀI SẢN LỚN CỦA CÔNG TY ĐANG ĐƯỢC MỞ KHÓA

1. Mỏ đá Thiện Tân 10 (Đồi Chùa 3) sẽ đi vào khai thác trở lại từ 2H/2025– ước tính đem về doanh thu >150 tỷ VNĐ/năm, đóng 

góp +36 tỷ VNĐ lợi nhuận gộp/năm. Kế hoạch triển khai mỏ đá Thiện Tân 10 vẫn đang đúng với kỳ vọng của BSC (Chi tiết tiến độ 

triển khai tại Báo cáo cập nhật ngày 20/2/2025 và 10/7/2017). Trong Quý 2.2025, mỏ đá đã được nổ mìn. Theo chia sẻ tại ĐHCĐ, 

mỏ đá sẽ đi vào khai thác từ T6.2025. Về vị trí, Thiện Tân 10 thuộc cụm mỏ Thạnh Phú + Thiện Tân của huyện Vĩnh Cửu. BSC kỳ 

vọng dự án sẽ tiêu thụ tốt nhờ (1) Là nguồn đầu vào cho mảng cống, (2) cung cấp đá cho các dự án đầu tư công xung quanh Đồng 

Nai, và (3) cung cấp cho khu vực miền Tây, Đông Nam Bộ do gần sông Đồng Nai, dễ vận chuyển bằng đường sông.  
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Giả định Năm 2024 Năm 2025 Năm 2026 Giả định 

Doanh thu 95 129 217 

Giá đá xây dựng Thiện Tân 10: 150,000 VNĐ/m3
Xuân Hòa: 200,000 VNĐ/m3

Sản lượng

Xuân Hòa 357,972 357,972 717,972 Mỏ Xuân Hòa: Biên lợi nhuận gộp = 40%, Mỏ Thiện Tân: 
Biên lợi nhuận gộp = 25%

Thiện Tân 135,000 360,000 450,000 
Biên lợi nhuận gộp (%) 36% 33% 38%
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Doanh 
nghiệp Mỏ đá Vị trí Tương đối với 

Thiện Tân 10
Giá bán đá 
(VNĐ/m3)

Sản lượng năm 
2024 (m3)

% Công suất 
thiết kế/năm

Biên lợi nhuận 
gộp năm 2024

DHA Thạnh Phú 2 Vĩnh Cửu 13 km 152,000 597,000 73% 24%

VLB Thạnh Phú 1 Vĩnh Cửu 15 km 160,000 2,033,253 113% 30%

VLB Thiện Tân 2 Vĩnh Cửu - 154,000 2,073,994 138% 30%

KSB Thiện Tân 7 Vĩnh Cửu - 150,000 - - -

https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13243/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/1000033/


2. BSC giữ nguyên quan điểm Chính phủ đẩy mạnh triển khai các dự án đầu tư công tại khu vực sân bay Long Thành và CTI 

sẽ được hưởng lợi từ xu hướng này trong 2-3 năm tới. Các dự án kết nối được chia thành gói thầu nhỏ có quy mô 100-200 tỷ

VNĐ phù hợp với các doanh nghiệp xây lắp có quy mô vốn vừa như CTI. Với việc đã tham gia vào các dự án đầu tư công cấp quốc

gia như Biên Hòa – Vũng Tàu và Hậu Giang – Cà Mau, BSC kỳ vọng CTI sẽ được hưởng lợi từ đẩy mạnh các dự án xây lắp tại Đồng

Nai. (Chi tiết tại Báo cáo cập nhật ngày 20/2/2025). Theo quan điểm thận trọng, trong năm 2025, BSC đưa dự báo kế hoạch 

Doanh thu xây lắp = 430 tỷ VNĐ – nhờ ghi nhận dự án cao tốc Hậu Giang – Cần Thơ, Biên Hòa Vũng Tàu. 

3. Triển vọng giai đoạn cuối năm 2026 – 2027 đến từ viêc Nhà nước mua lại dự án BOT Quốc Lộ 91. Dự án BOT Quốc lộ 91 đã 

dừng thu phí trên trạm T2 từ 25/5/2019, và đang được Bộ Xây dựng đưa ra phương án chấm dứt hợp đồng trước hạn, và sử dụng 

NSNN 1,800 tỷ VNĐ để mua lại cả trạm T1 & T2. Qua trao đổi với một số doanh nghiệp như HHV, C4G, CTI, BSC nhận thấy 

việc xử lý các dự án BOT yếu kém đã có tiến triển vào cuối năm 2024 – đầu năm 2025. Cụ thể, (1) Chính Phủ sửa đổi luật PPP 

để tạo cơ chế mua lại các dự án BOT từ Quý 4.2024. Đồng thời, (2) đã có đàm phán giữa Ngân hàng, Doanh nghiệp, Cơ quan nhà 

nước để miền/giảm chi phí lãi vay. Theo kế hoạch, dự kiến trình Nghị quyết về cơ chế chính sách tháo gỡ vướng mắc dự án BOT 

Giao thông trong kỳ hợp Quốc hội Tháng 6.2025. Với nỗ lực cân bằng lợi ích giữa các bên như hiện tại, BSC kỳ vọng nghị quyết 

này sẽ sớm được thông qua.

Theo đó, BSC kỳ vọng dự án BOT Quốc lộ 91 sớm nhất sẽ được mua lại vào 2H.2026 – năm 2027 bằng nguồn vốn NSNN giai 

đoạn 2026 – 2030. Trong trường hợp được mua lại, CTI (1) sẽ tiết giảm chi phí lãi vay 70 tỷ VNĐ/năm – tương đương 70% lợi 

nhuận sau thuế năm 2024; và (2) ghi nhận lợi nhuận bất thường 191 tỷ VNĐ. 
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TT Backlog Tổng giá trị gói thầu CTI (tỷ 
VNĐ) Backlog còn lại 2025 Tiến độ

1 Cần Thơ Hậu Giang (XL 01) 596 240 Sản lượng thi công toàn dự án đạt 60% -
65% tới cuối năm 2024. 

2 Biên Hòa Vũng Tàu (XL18) 189 160 Sản lượng thi công đạt 10%-14% tới 
cuối năm 2024.

4 Đường 25C Nhơn Trạch (đoạn 2) – 
Nguyễn Ái Quốc 172 70 Vượt tiến độ, dự kiến T8.2025 hoàn 

thành

7 Đường 25C Nhơn Trạch từ Quốc Lộ 51 – 
Hương Lộ 19 (đoạn mở dài) 213* 213* Đã khởi công vào Quý 1.2025

TỔNG 683

https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13243/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13243/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13243/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13243/
https://www.bsc.com.vn/Report/ReportFile/13243/
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html
https://www.tinnhanhchungkhoan.vn/ro-lo-trinh-go-kho-tai-11-du-an-bot-giao-thong-post363790.html


3. Triển vọng dài hạn đến từ các dự án Bất động sản Khu dân cư CTI Diamond Center (10.4 ha). Dự án đã GPMB 100%. Theo 

tìm hiểu của BSC, dự án đã được điều chỉnh Quy hoạch 1/500 theo thiết kết phân khu D1, hoàn thành PCCC, đã trình Hồ sơ thiết kế 

cơ sở và còn 1 đợt đền bù cuối cùng trong Quý 2.2025, sau đó, có thể đến giai đoạn nộp tiền sử dụng đất. Tại Quý 1.2025, tổng giá 

trị dự án đã giải ngân ước tính 550 -600 tỷ VNĐ. BSC ước tính tiền sử dụng đất dự án ở mức 515 tỷ VNĐ – dựa trên giá đất ở đô thị ở 

khu vực đường Võ Nguyên Giáp (Phước Tân, Đồng Nai) là 9 – 11 triệu VNĐ/m2. Hiện tại, theo khảo sát của BSC, giá đất thổ cư ở mặt 

tiền đường Võ Nguyên Giáp gần dự án giao dịch ở mức 30-35 triệu VNĐ/m2. Giá chung cư cách dự án 10-15 km ở mức 25 triệu 

VNĐ/m2. Với tiến độ pháp lý như hiện tại, đồng thời hạ tầng khu vực Đồng Nai đang cải thiện nhờ các dự án đầu tư công như Sân Bay 

Long Thành, Biên Hòa – Vũng Tà, BSC kỳ vọng thời điểm mở bán sớm nhất là đầu năm 2027, với mức giá 40 triệu VNĐ/m2 cho liền 

kề, 20-25 triệu VNĐ/m2 cho NOXH. 
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Dự án BOT Quốc lộ 91 Giá trị (tỷ VNĐ)

Giá trị BOT mua lại 1,800

(-) Nợ vay ngân hàng ước tính 1,197

Phần vốn còn lại cho cổ đông 603

Phần vốn của CTI (59.57%) 359

Phần lãi của CTI (BV = 168 tỷ VNĐ) 191

Nguồn: BSC Research ước tính

Dự án BOT Quốc lộ 91 Giá trị năm 2024 
(tỷ VNĐ)

Doanh thu 115

Lợi nhuận gộp 92

Chi phí SG&A 20

Chi phí tài chính 74

LNTT -3

Nguồn: CTI



DỰ BÁO KẾT QUẢ KINH DOANH NĂM 2025

Trong năm 2025, CTI dự báo ghi nhận Doanh thu thuần đạt 1,209 tỷ VNĐ (+9% YoY), LNST – CĐTS đạt 113 tỷ VNĐ (+14% YoY),
tương đương EPS = 2,066 VNĐ/CP. Trong đó:

• Doanh thu xây lắp đạt 430 tỷ VNĐ (+20% YOY)  nhờ ghi nhận dự án Hậu Giang – Cần Thơ, Biên Hòa Vũng Tàu.

• Doanh thu bán cống đạt 88 tỷ VNĐ – tương đương kế hoạch CTI

• Doanh thu đá đạt 95 tỷ VNĐ (+2.9x) nhờ (1) sản lượng mỏ Xuân Hòa gấp 2 lần so với năm 2024, (2) đóng góp mới từ mỏ Thiện 
Thân 10 vào 2H.2025 với công suất =15% . 

• Doanh thu trạm thu phí đạt 507 tỷ VNĐ (+0% YoY), đóng góp chính bởi QL 1 và QL 91. 

Chi phí tài chính đạt 179 tỷ VNĐ (-5% YoY). 

Năm 2026: DTT = 1,256 tỷ VNĐ (+4% YoY), LNST – CĐTS = 134 tỷ VNĐ (+19% YoY) nhờ tăng công suất của mỏ đá Thiện Tân 10. 

Năm 2027: DTT = 1,360 tỷ VNĐ (+8% YoY), LNST – CĐTS = 355 tỷ VNĐ (+164% YoY) với ghi nhận đột biến từ mua lại dự án BOT. 
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KHUYẾN NGHỊ: MUA

Giá mục tiêu: 25,700

Upside: 18%
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KQKD (Tỷ đồng) 2023 2024 2025F 2026F 2027F
Doanh thu thuần 814 1,112 1,209 1,256 1,360 

Giá vốn (404) (693) (772) (808) (867)

Lãi gộp 411 419 436 449 493 

Doanh thu tài chính 1 1 1 1 1 

Chi phí tài chính (222) (188) (179) (160) (110)

Trong đó: Chi phí lãi vay (221) (188) (179) (160) (110)

Chi phí Bán hàng (7) (4) (4) (5) (5)

Chi phí quản lý Doanh nghiệp (90) (102) (110) (115) (124)

Lãi từ HĐKD 94 126 143 170 254 

Thu nhập khác, ròng (3) (0) -   -   194 

Lãi từ CTLK - - -   -   -   

Lợi nhuận trước thuế 92 125 143 170 448 

Thuế (5) (9) (10) (12) (32)

LNST 80 116 133 157 416 

Lợi ích CĐTS 4 17 20 23 61 

LNST-CĐTS 77 99 113 134 355 
EPS 1,396 1,808 2,066 2,451 6,477 

Nguồn: BSC Research tổng hợp
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ĐỊNH GIÁ NHANH

BSC ước tính giá trị hợp lý của CTI dựa trên phương pháp SOTP. Trong đó: 

• BOT: Áp dụng phương pháp chiết khấu dòng tiền toàn bộ dự án. BSC giả định dự án BOT 91 sẽ được mua lại vào năm 2027. 

• Dự án Bất động sản: Áp dụng giá trị sổ sách

Theo đó, giá trị hợp lý của CTI năm 2025 đạt 25,700 VNĐ/CP tương đương Upside +18% so với giá đóng cửa ngày 09/06/2025. Tiềm 
năng tăng giá của CTI trong thời gian tới chủ yếu đến từ dự án BOT 91 được mua lại. BSC lưu ý (1) nợ vay ngân hàng dự án BOT 91 
đang chiếm 52% vay dài hạn ngân hàng của CTI. (2) chi phí lãi vay từ BOT 91 chiếm 70% LNST của Doanh nghiệp. Việc mua lại dự 
án BOT 91 sẽ cải thiện lớn tình hình tài chính của CTI. Theo quan điểm thận trọng, BSC áp dụng mức chiết khấu 70% đối với giá trị dự 
án BOT 91. 

Chi tiết Giá trị của CTI (tỷ VNĐ)

BOT
BOT QL 1 543
BOT đường chuyên dụng 23
BOT 91 - Giả sử được mua lại – chiết khấu 70% 108
BOT 319 205

Bất động sản (BV)

CTI Diamond Center 550

QSDĐ khác 109

Xây lắp, cống, đá 51

(-) Lợi ích CĐTS BĐS (83)

(-) Vay ngân hàng dài hạn (72)

Tổng 1,410

Giá mục tiêu 25,700

Nguồn: BSC Research tổng hợp
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09/06/2025 – HSX: CTI
BÁO CÁO CẬP NHẬT

Thông tin doanh nghiệp

Giá hiện tại (VND): 20,700

Cổ phiếu LH (Triệu): 54.8

Vốn hoá (Tỷ VND): 1,154

Thanh khoản 30n (Triệu): 0.9

Sở hữu nước ngoài: 1.6%

KHUYẾN NGHỊ: MUA

Giá mục tiêu: 25,700

Upside: 18%
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• Tên: Khu dân cư theo QL1 tránh TP Biên Hòa

• Vị trí dự án nằm trên ngã tư giao lộ giữa đường Võ Nguyên Giáp và tuyến đường D1 (Quy hoạch mới), kết nối giữa QL 51 và khu 

Tân Cảng Long Bình. Dự án cách 15 km so với trung tâm TP. Biên Hòa. 

• Nguồn gốc dự án chủ yếu là đất trồng cây hằng năm. 

• Cơ cấu dự án: 4.6 ha đất ở liền kề và NOXH. CTI sẽ triển khai phần NOXH trước. 

Vị trí dự án



PHỤ LỤC
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Hệ thống khuyến nghị
Các khuyến nghị Mua, Bán hoặc Nắm giữ chứng khoán được xác định dựa trên tổng mức sinh lời kỳ vọng, bằng tổng của chênh lệch
giữa giá mục tiêu và giá đóng cửa ngày khuyến nghị của chứng khoán cộng với tỷ suất cổ tức kỳ vọng. Các định nghĩa về khuyến
nghị cụ thể như sau:

Xếp hạng khuyến nghị Định nghĩa

MUA MẠNH Tổng mức sinh lời kỳ vọng trong 1 năm từ 30% trở lên

MUA Tổng mức sinh lời kỳ vọng trong 1 năm từ 15% đến 30%

NẮM GIỮ Tổng mức sinh lời kỳ vọng trong 1 năm từ -10% đến 15%

BÁN Tổng mức sinh lời kỳ vọng trong 1 năm thấp hơn -10%

Thông tin liên hệ - Trung tâm phân tích Nghiên cứu
Trần Thăng Long
Giám đốc Trung tâm Phân tích Nghiên cứu
Longtt@bsc.com.vn

Bùi Nguyên Khoa
P. Giám đốc Trung tâm PTNC
Vĩ mô – Thị Trường
Khoabn@bsc.com.vn

Phan Quốc Bửu
P. Giám đốc Trung tâm PTNC
Ngành – Doanh nghiệp 
Buupq@bsc.com.vn

Nhóm Ngân hàng, Tài chính Nhóm Bất Động Sản, VLXD Nhóm Dầu khí, Điện, Phân bón – Hoá chất Nhóm Bán lẻ, Xuất khẩu, Logistics

Dương Quang Minh
Trưởng nhóm, Chuyên viên phân tích cao cấp
Minhdq@bsc.com.vn

Phạm Quang Minh
Trưởng nhóm, Chuyên viên phân tích cao cấp
Minhpq@bsc.com.vn

Nguyễn Thị Cẩm Tú
Trưởng nhóm, Chuyên viên phân tích cao cấp
Tuntc@bsc.com.vn

Phạm Thị Minh Châu
Trưởng nhóm, Chuyên viên phân tích cao cấp
Chauptm@bsc.com.vn

Đoàn Minh Trí 
Chuyên viên phân tích
Tridm@bsc.com.vn

Lâm Việt
Chuyên viên phân tích cao cấp
Vietl@bsc.com.vn

Lưu Thuỳ Linh
Chuyên viên phân tích
Linhlt2@bsc.com.vn

Trần Lâm Tùng
Chuyên viên phân tích
Tungtl@bsc.com.vn

Nguyễn Công Hoàng Duy
Chuyên viên phân tích
Duynch@bsc.com.vn

Nguyễn Dân Trưởng
Chuyên viên phân tích
Truongnd@bsc.com.vn

Trần Nguyễn Tường Huy
Chuyên viên phân tích
Huytnt@bsc.com.vn



KHUYẾN CÁO SỬ DỤNG
Bản báo cáo này của Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV (BSC), chỉ cung cấp những thông
tin chung và phân tích về tình hình kinh tế vĩ mô cũng như diễn biến thị trường chứng khoán
trong ngày. Báo cáo này không được xây dựng để cung cấp theo yêu cầu của bất kỳ tổ chức
hay cá nhân riêng lẻ nào hoặc các quyết định mua bán, nắm giữ chứng khoán. Nhà đầu tư chỉ
nên sử dụng các thông tin, phân tích, bình luận của Bản báo cáo như là nguồn tham khảo
trước khi đưa ra những quyết định đầu tư cho riêng mình. Mọi thông tin, nhận định và dự báo
và quan điểm trong báo cáo này được dựa trên những nguồn dữ liệu đáng tin cậy. Tuy nhiên
Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV (BSC) không đảm bảo rằng các nguồn thông tin này là
hoàn toàn chính xác và không chịu bất kỳ một trách nhiệm nào đối với tính chính xác của
những thông tin được đề cập đến trong báo cáo này, cũng như không chịu trách nhiệm về
những thiệt hại đối với việc sử dụng toàn bộ hay một phần nội dung của bản báo cáo này. Mọi
quan điểm cũng như nhận định được đề cập trong báo cáo này dựa trên sự cân nhắc cẩn
trọng, công minh và hợp lý nhất trong hiện tại. Tuy nhiên những quan điểm, nhận định này có
thể thay đổi mà không cần báo trước. Bản báo cáo này có bản quyền và là tài sản của Công ty
Cổ phần Chứng khoán BIDV (BSC). Mọi hành vi sao chép, sửa đổi, in ấn mà không có sự đồng
ý của BSC đều trái luật. Bất kỳ nội dung nào của tài liệu này cũng không được (i) sao chụp hay
nhân bản ở bất kỳ hình thức hay phương thức nào hoặc (ii) được cung cấp nếu không được sự
chấp thuận của Công ty Cổ phần Chứng khoán BIDV.

© 2025 BIDV Securities Company, All rights reserved. Unauthorized access is prohibited. 
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