Vietcap

BVH - Lgi nhudn udc tinh ntra dau ndm 2025 trén da hoan
thanh k& hoach than trong cho ca ndm - Bao cédo DHCD

Phén tich doanh nghiép

® Chung t6i da tham dyBHCD cua BVH t6 chuc tai Ha N&i vao ngay 21/06. Noi dung chinh [a
téng két két qua kinh doanh nam 2024 va thdng qua ké hoach kinh doanh nam 2025 cung
v0i ké hoach ¢8 tuc tién mat cho nadm tai chinh 2024,

® K& hoach PHCP nam 2025 bao gbm doanh thu cdng ty me dat 1,8 nghin ty déong (+8%
YoY) va LNST dat 1,3 nghin ty dong (+8% YoY). BVH cling dat muc tiéu tang trudng IGi
nhuan hop nhat nam 2025 dat 8% YoY. Chung téi ghi nhan rang BVH thusng ghi nhan
KQKD cao hon so véi ké hoach PHCD.

® DHCD d& thdng qua muc c6 tuc tién mat 14 10,551% trén ménh gia cho nam tai chinh 2024,
tuang Ung Igi suat cd tuc 1a 2,1% (theo gia ¢ phiéu hién tai) — cao han so vai ky vong
trudc day cua chung tbila 9% trén ménh gia.

Ban I&nh dao udc tinh KQKD nlta dau ndm 2025 khéa quan, véi doanh thu hgp nhat dat 28,7 nghin
ty dong (+2,3% YoY) va LNST dat 1,2 nghin ty dong (+13,4% YoY). KQKD cua céng ty me cling
tich cuc, véi doanh thu udc tinh dat 907 ty dong (+12,0% YoY) va LNST udc tinh dat 640 ty dong
(+10,4% YaY). Lgi thé canh tranh clia BVH dén tu tép knach hang I6n va mang ludi dai ly truyén
théng manh da hé trg tang trudng doanh thu. BVH cling dang md rdng hap tac vai cac doanh
nghiép nha nudc, cung cap san pham bao hiém nhan tho nhu mdt phan phuc Igi cho nhan vién
nay. Hiép hoi Bao hiém Viét Nam ky vong phi bao hi€ém nhan tho tang 3% va phi bao hiém phi
nhan tho tang 11% trong nam 2025. Ngoai ra, kha nang viéc Igi suat trai phiéu chinh phu tang vé
phia cudi ndm cé thé giup ty 1é chiét kndu ky thuat cao hon so véi cling ky nam trudc, tu dé
giam ap luc chi phi du phong ky thuét.

Viéc c8 phan hda T6ng Cong ty Bao Viét Nhan tho va T6ng Cong ty Bao Viét (phi nhan tho) van
chua co tién trién mdéi. Chung téi cho rang qua trinh nay can trai qua nhiéu busc phé duyét tu
CO quan chuc nang, tu giai doan 18p k& hoach dén trién khai. Tuy nhién, nhu cau bé sung von 1a
cap thiét trong boi canh canh tranh gia tang va yéu cau tuan thu chat ché hon (vi du: ap dung
mo hinh vén dua trén rdi ro nam 2028). Sumitomo Life (c8 déng chién lugc cda BVH vai ty 1& sd
hliu 1a 22%) cho biét co thé xem xét nang ty Ié sd hiiu trong tuong lai néu cé co hoi thich hap.
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