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VPB - KQKD tich cuc véi nén tang von doi dao - Bao céo
KQKD

Phén tich doanh nghiép

Ngan hang TMCP Viét Nam Thinh Vugng (VPB) cong bé KQKD quy 1/2025 véi téng thu nhap
hoat dong (TOI) dat 15,6 nghin ty déng (+16% YoY) va LNTT hop nhat dat 5,0 nghin ty dong
(+20% YoY), déu dat 21% du bao ca nam cla chung t6i. Nnin chung, két qua quy 1/2025 phu
hop véi ky vong nhd tang trudng doanh thu manh mé va su phuc héi tiép tuc tai FE Credit (FEC).
Tuy nhién, chung t6i cho réng phan khuc khach hang thu nhap thap cla VPB (dac biét 1a FEC)
cé thé dé bi anh hudng hon trudc cac bién dong kinh té va anh hudng dén kha nang hoan thanh
k& hoach ca nam.

Ngén hang du kién sé trinh muc tiéu tang truong LNTT nam 2025 14 26% tai PHCD sap tdi (so
vGi du bao 20% cla chung téi). VPB cho biét sé& theo dbi sat dién bién thi trusng dé chd dong
Ung pho vai nhimg bat 6n lién quan dén thué quan.

Tang trudng tin dung cda ngan hang me trong quy 1/2025 dat 6,0% (tang truéng cho vay
dat 24,1%), trong do trai phi€éu doanh nghiép giam 1% QoQ (-64% YoY) va chiém 1,1% du
ng tin dung. Cho vay ban lé (dac biét la cho vay mua nha) va doanh nghiép via va nhd
(SME) la dong luc tang trudng. Cho vay ky quy tai VPBanksS tang 35% QoQ dat 13 nghin ty
dong trong quy 1/2025.

Tang trudng tién gui hap nhat quy 1/2025 dat 13,7%, tuy nhién ty 1& CASA duy tri & muc
13,9% (gan nhu di ngang so vai quy trudc va so vai cung ky).

Ty lé du no cho vay/téng tién gui (LDR) va ty 1& huy ddng ngan han cho vay trung dai han
trong quy 1/2025 14n Iuct 1a 79,2% (-2,4 diém % QoQ) va 24,3% (-3,0 diém % QoQ). Ty 1&
an toan vén (CAR) hgp nhat dat gan 15%.

NIM hop nhat quy 1/2025 dat 5,74% (-11 diém co ban QoQ; -7 diém ca ban YoY) so vdéi du
bao ca nam la 5,94%. Chung téi cho rang su suy giam NIM chl yéu do canh tranh 1&i suét
cho vay va tang truéng huy déng cao han dang k€& so vai tang trudng tin dung.

Thu nhap ngoai 15i (NOII) quy 1/2025 thap han ky vong (dat 14% ké hoach ca nam), chu
yéu do thu nhap tU giao dich ngoai hdi giam manh (-60% YoY) va phi tu dich vu thanh
toan & ngan quy giam (-57% YoY). Tuy nhién, phi bancassurance cho thay su cai thién tu
muc nén thap (+43% YoY) va thu hdi ng xau da xU ly tang 129% YoY (dén tU ca ngan hang
me va FEC).

Ty 1€ chi phi/thu nhap (CIR) quy 1/2025 dat 24,9% (+3,4 diém % QoQ), van & muc thap
trong danh muc theo déi cla chung téi. S6 lugng nhan vién hgp nhat tang 12% do mo
réng tai cac cong ty con.

Ty 1é ng xau (NPL) tang theo quy, nhung ng nhom 2 giam manh. Ty 1& ng xau hgp nhéat quy
1/2025 dat 4,74% (+54 di€ém ca ban QoQ; -9 diém ca ban YoY). Ty I1é ng nhém 2/du ng cho
vay 14 4,30% (-196 diém co ban QoQ; -400 diém co ban YoY). Chung téi cho rang na xau
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tang so va&i quy trudc chu yéu do chuyén ti ng nhém 2; trong khi do, ng nhom 2 giam
manh cho thay chat lugng tai san nhin chung van dang dugc kiém soat.

® Ty Ié du phong bao phd ng xau (LLR) hap nhat quy 4/2024 la 47,4% (-8,7 diém % QoQ;
-4,3 diém % YoY).

® Chung t6i udc tinh LNTT cua FEC trong quy 1/2025 vao khoang 100 ty dong (so vai han
500 ty dong trong nam 2024), cung c6 16 trinh phuc hoi. DU quy 1 thudng la mua thap
diém cho cong ty tai chinh tiéu dung, giai ngdn mai van tang 17% YoY. Chung toi udc tinh
du ng FEC giam knoang 5% trong quy 1/2025 va ty 1& ng xau knoang 20% (di ngang so V4
cung ky; +5 diém % QoQ).

Hinh 1: KQKD hgp nhat quy 1/2025 cuia VPB

Ty dong Q12024 Q12025 YoY
Thu nhap lai rong (NII) 11.323 13.356 17,9%
Thu nhép ngoai lai 2.087 2.210 5,9%
Thu nhép tuHBKD 13.411 15.566 16,1%
Chi phi HDKD (OPEX) (3.467)  (3.874) 11,8%
LN tu HBKD trude du phong 9.944 11.692 17,6%
Chi phi du phong (5.762)  (6.677) 15,9%
LNTT 4182 5.015 19,9%
LNST sau lgiich CDTS 3.142 3.935 25,2%
Tang trudng cho vay ** 2,9% 5,4% 2,5 diém %
Tang truong tién gui ** 3,0% 13,7% 10,7 diém %
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NIM 5,81% 5,74% -7 dcb
Loi suét tai san 9,93%  9,53% -40 dcb
Chi phi huy dong 4,93%  4,49% -43 dcb
Tylé CASA* 14,4% 13,9%  -0,5diém %
Ty I& CASA cong tién gui ky han bang ngoai té 14,6% 14,2%  -0,4 di€ém %
Ty |é chi phi/thu nhap (CIR) 25,8%  24,9%  -1,0diém %
NG x&u/Téng du ng 4,84% 4,74% -9 dcb
Ng Nhom 2/Téng du ng 8,30% 4,30% -400 dcb
Lai du thu/tai san sinh |ai 1,14% 0,96% -18 dcb

Nguén: VPB, Vietcap — *Ty I& CASA bao gom tién gui khdng ky han va tién gui ky quy; **Tang
trudng cho vay va tién gui trong quy 1/2025 |4 muc tang trudng so véi quy trudc.

Hinh 2: KQKD riéng quy 1/2025 cua VPB

Ty déng Q12024 Q12025 YoY
Thu nhép 1&i rong (NII) 8.222 10.104 22,9%
Thu nh&p ngoai lai 1.604 1.224 -23,7%
Thu nhép tu HBKD 9.826 11.328 15,3%
Chi phi HBDKD (OPEX) (2.419)  (2.843) 17,5%
LN tU HPKD trudc du phong 7.407 8.485 14,6%
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Chi phi du phong
LNTT

LNST sau lgiichCBTS

Tang trudng cho vay **

Tang trudng tién gui **

NIM

Loi suét tai san

Chi phi huy déng

Ty & CASA*

Ty |& CASA cong tién gui ky han bang ngoai té

Ty |é chi phi/thu nhép (CIR)

NG x&u/Téng du ng
Ng Nhom 2/Téng du ng

L3i du thu/tai san sinh ai

(2.486)

4.920

3.936

3,0%

3,0%

4,50%

8,51%

4,72%

14,6%

14,8%

24,6%

3,31%

7,80%

1,09%

(3.543)

4.942

3.954

6.1%

14,1%

4,59%

8,32%

4,37%

14,5%

14,8%

25,1%

3,33%

3,98%

0,89%

42,5%

0,4%

0,5%

3,1diém %

11,2 diém %

9dcb

-19dcb

-35dcb

-0,1diém %

0,0 diém %

0,5 diém %

2dcb

-381dcb

-20dcb

Nguon: VPB, Vietcap — *Ty 1& CASA bao gém tién gui khdng ky han va tién gui ky quy; **Tang
trudng cho vay va tién gui trong quy 1/2025 |4 muc tang trudng so véi quy trudc.
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