Vietcap

TDM - KQKD quy 1tang manh nha ¢ tuc ta BWE; thuc hién
MSA c8 phén tai Phti My Vinh - B4o c4o KQKD

Phén tich doanh nghiép

® CTCP Nudc Thi Ddu Mot (TDM) céng bd KQKD quy 1/2025 vai doanh thu dat 100 ty dong
(-6% YoY), LNST sau Igi ich CDTS bao cdo dat 144 ty déng (+277% YoY), lan lugt hoan
thanh 18% va 46% du bao ca nam cua chung t6i. LNST tang manh nhG ghi nhan ¢6 tuc tu
BWE vao thang 2, tri gia 1.300 dong/cé phiéu, tuong duong 94 ty dong cho TDM.

® San lugng nudc thuang phdm quy 1 dat 15,7 triéu m3, +3% YoY so v&i du bdo ca nam cla
chung téila 5% YoY, hoan thanh 21% du bao nam 2025.

® Néu loai trir knoan thu nhap ¢ tuc tu BWE, LNST tUr mang san xuét nudc udc tinh cla
TDM dat 37 ty déng, -4% YoY, tuong duong 19% du bao ca nam clia chung téi. Chung toi
cho réang LNST giam so véi cung ky la do (1) gia ban trung binh thap hon, udc tinh giam 9%
YoY va (2) 10 ty gia va trich 1ap du phong cho Nudc Gia Tan va Biwase Quang Binh; cac yéu
td nay tac dong nhiéu hon so véi (3) tang trudng san lugng nudc thuong phdm dat 3%
YoY va (4) chi phi khau hao giam 23% YoY sau khi khdu hao hét gan 400 ty dong tai san co
dinh vao cudi nam 2024. Theo TDM, céng ty bat dau gidm gia ban cho BWE tu ngay 01/3
do canh tranh gay gat. Day clng la nguyén nhan dan dén viéc diéu chinh ké hoach nam
2025, nhu da trinh bay tai PHCD vao ngay 25/3.

® TDM dé chi 169 ty déng (5% tai san) dé thuc hién M&A 10% c8 phan tai CTCP Dau tu & Xay
dung Phu My Vinh (chua niém yét) vai gia 34.500 dong.

® Chung toéi nhan thay rui ro diéu chinh giam déi véi du bao LNST nam 2025 cua chung toi
cho TDM. Chung téi hién cé khuyén nghi KHA QUAN cho TDM véi gia muc tiéu & 58.100
dong/cG phiéu.

KQKD quy 1/2025 ctia TDM
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Ty déng

(trur khi néu ro)

San lugng nudc thuong phdm

(triéu m3)
Doanh thu
Gia von hang ban
Chi phi khdu hao

Lgi nhuan gép

Chi phiban hang & quan ly (SG&A)

Lgi nhuén tu HBKD

Thu nhép tai chinh

Chi phi tai chinh

Chiphilai vay

L&i/16 rong khac

LNTT

Thué doanh nghiép

LNST sau lgi ich CDTS

LNST tU mang san xuat nudc
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