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PVD - K& hoach mua thém mét gian khoan tu nang thé
hién niém tin vao trién vong clia nganh khoan dau tai Viét
Nam va Béng Nam A - Béo cdo DHCD

Phén tich doanh nghiép

® Chung t6i da tham du BPHCD thudng nién cua PVD vao ngay 23/04/2025. Nhin chung, ban
I3nh dao chia sé trién vong tang trudng nhung than trong, nhan manh nhu cau khoan dai
han tai Viét Nam van bén viing du déi méat vdi cac thach thiic ngan han trén toan céu.

® DHCD théng qua ké hoach nam 2025 vai doanh thu dat 7,2 nghin ty dong (-25% so vai két
qua nam 2024; +16% so véi k& hoach nam 2024; tuong duong 92% du bao nam 2025 cla
chung téi), va LNST trudc Igi ich CDTS dat 530 ty dong (-16% so véi két qua nam 2024;
+40% so0 vGi k&€ hoach nam 2024; tuong duong 60% du bao nam 2025 cla chung t6i).Du
dat ké hoach than trong, ban I1anh dao nhan manh cam két tang trudng Igi nhuan hang
nam. Trudc day, Igi nhuan thuc té ctia PVD thudng cao gan gap doi so véi ké hoach.

® (CG§dong thong qua chia ¢ tuc tién mat nam 2024 6 muc 500 dong/cé phiéu (cao hon du
bao hién tai cla chung tdi la khdng chia c6 tuc). C6 tic nam 2025 sé dugc quyét dinh sau
khi c6 KQKD ndm 2024.

® (6 dong clng thong qua ké hoach von dau tu XDCB nam 2025 14 2,3 nghin ty dong (+67%
so Vi két qua nam 2024; -14% so véi ké hoach nam 2024; tuong ducong 150% du bao nam
2025 cua chung t6i). Sau khi mua gian khoan PVD8 (PVD da phan bé 42 triéu USD von dau
tu XDCB trong nam 2024 va sé phan bd thém 35 triéu USD trong nam 2025), PVD Ién ké
hoach mua thém 1 gian khoan ty nang - PVD9S (PVD dé phan bd 25 triéu USD vén dau tu
XDCB trong nam 2025 va phan con lai trong nam 2026, tuong tu nhu déi vai PVD8), co thé
théng qua lién doanh. K& hoach vén dau tu XDCB nay cao hon udc tinh cla chung téi do
chung t6i chua bao gobm tiém nang mua thém gian knoan mai, diéu nay c6 thé dan dén
kha nang diéu chinh tang nhe doi véi du bao Igi nhuén clia chung toi.

® Quan diém cua chung t6i: M3c du ké hoach mua thém mét gian khoan tu nang thong qua
lién doanh c6 thé mang lai yéu té hé trg nhe, phu thudc vao ty Ié sd hitu trong lién doanh.
Tuy nhién, chung téi nhan thay rui ro giam déi véi du bao Igi nhudn cla chung toi dén tu
ap luc doi véi gia dinh gia thué ngay dai han clia chung toi cho gian khoan tu nang.

Saudi Aramco ti€p tuc tri hodn hgp déng cuia 30 gian khoan ty nang, kéo dai tinh trang dinh tré
tu thang 4/2024, phan anh cam két clia OPEC+ vé cat giam san luong dau. Theo PVD, kha nang
cac gian khoan nay rai khdi Trung Béng 1a thap do chi phi di d&i cao va rui ro kndéng cé hgp dong
mdi. Nhg vao su 8n dinh cla thi trudng gian khoan tu nang tai Dong Nam A, PVD du béo tac
doéng sé kndng dang k€.

PVD chia sé rdng céc théach thic ngén han sé dugc gidm thiéu nhé vao cac hop déng dai han da
ky két. Dang chu y, PVD 2 d& gia han hgp déng dén cudi nam 2028, tuy muc gia thué ngay chua
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dugc céng bo. PVD 3 du kién sé& lam viéc cho Pertamina tu thang 5/2025 dén nam 2028 (hap
déng c6 dinh 3 nam va tuy chon gia han thém 2 ndm). PVD 6 d4 gia han hop dong dai han Vi
Petronas (2024-2025) dén gilta ndm 2027, sau do sé trd lai Viét Nam dé phuc vu du an mo L6 B.
Do do, viéc dinh chi tam thai cac gian khoan tai Trung Bong cho dén thang 4/2026 dugc du bao
s& khdng anh huang dang k& dén PVD trong vong 2-3 nadm tdi.

Nhu cau khoan tai khu vyc Bong Nam A van duy tri 8n dinh, trong do Viét Nam néi bat nhat. Mac
dU déi mat véi ap luc ngan han tu gia dau giam, hoat déng khoan tai Indonesia, Malaysia va Thai
Lan van duy tri 8 muc cao, tuong duang vdi muc co sé cao trong giai doan 2023-2024. Tai Viét
Nam, nhu cau dugc ky vong sé tang manh, nha hang loat du an sép trién khai nhu L6 B, Su TU
Trang, Pai Hung, Lac Da Vang, Hai Su Vang va Lac Da Héng. PVD tin rang thi trusng khoan trong
nuGC sé duy tri sdi dong it nhat dén ndm 2030. D& nam bat co hdi nay, cdng ty co ké hoach dau
tu thém gian khoan ty nang, dong thdi thué thém 2 gian khoan tu nang (nang téng soé gian thué
lén 4).

PVD ky vong gi4 ddu sé dao dong quanh miic 70 USD/thiing dudi chinh sach nang lugng cua
T6ng thong Trump. Mac du Téng théng Trump Ung hd gia dau thédp, éng clng khuyén khich
viéc gia tang san lugng dau tai My. PVD cho rang 2 uu tién song song nay sé giup ngan gia dau
khéng giam qua sau. Trong kich ban kém kha quan, néu gia dau giam xudng dudi 50 USD/thung,
cac du an co chi phi cao c6 thé bj tri hoan. Tuy nhién, PVD ky vong tac dong sé khong dang ké,
do phan Ién gian khoan clia cong ty dé dugc bao dam bdi cac hop déng dai han. Vé dai han, nhu
cau khoan dau van dugc du bao sé vugt cung gian knoan, va gia dau duy tri trén 60 USD/thung
dugc xem la du dé ho trg hoat ddng dau tu tham do & khai thac (ESP) va khoan dau tiép tuc
dienra.

PVD d&t ké hoach vén dau tu XDCB n&m 2025 dat 2,3 nghin ty dong (+67% so v6i két qua ndm
2024; -14% so véi ké hoach nadm 2024; tuong duong 150% duy bao nam 2025 clia ching toi).
Phan bé chinh bao gém (1) phan von dau tu XDCB con lai cho gian khoan PVD8, tuong uUing 900
ty déng (t6ng von dau tu XDCB cuia PVDS8 la 77 triéu USD, trong dé 42 triéu USD d& dugc giai
ngan trong nam 2024). (2) PVD cé ké hoach mua thém mét gian khoan tu nang vai von dau tu
XDCB |4 637 ty dong, véi ké hoach giai ngan theo mé hinh tuong tu ctia PVD (trong do, giai ngan
mot phan trong nam 2025 va mot phan trong nam 2026), co kha nang thuc hién thdng qua hinh
thuc lién doanh (chi tiét van chua dugc cong bd). Phan von dau tu XDCB con lai trong nam
2025 sé& dugc dau tu cho thiét bi phuc vu dich vu khoan, nhdm tan dung hoat déng tham do &
khai thac (E&P) dang gia tang tai Viét Nam va trong khu vyc. K& hoach von dau tu XDCB nay cao
hon du bao cuia chung téi, do chua bao gom kha nang mua thém gian khoan méi. Néu thuong vu
mua gian khoan dugc thuc hién, diéu nay co thé mang lai tiém nang diéu chinh tang cho du bao
lgi nhudn clia chung t6i, du can thém danh gia chi tiét.
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