Vietcap

NT2 - San lugng dién thuong phdm tang 4 1an YoY ho trg
LNST duong, pht hgp véi du bao cua chung téi - Bao cao
KQKD

Phén tich doanh nghiép

KQKD quy 1/2025: Doanh thu dat 1.427 ty dong (gép 5,5 lan YoY, hoan thanh 19% du bao nam
2025); LNST bao céo dat 36 ty dong (so vai 16 158 ty déng trong quy 1/2024, hoan thanh 9% du
bao nadm 2025); LNST c6t 16i dat 36 ty dong (so vdi 16 215 ty dong trong quy 1/2024, hoan thanh

16% du bao nam 2025).

® San lugng dién thuong phdm tang gap 4 1an YoY nhung chi hoan thanh 17% du bao nam
2025 do (1) quy 1 thudng la mua thap diém va (2) san lugng dién tl cac nha may nhiét
dién khi toan quéc gidam manh 24% YoY (do san lugng thuy dién tang manh 30% YoY va

tang trudng nhu cau yéu han du kién 1a 5% so véi du béo 10% cla chung toi).

® Doanh thu tdng manh nha (1) san lugng dién thuong phdm tang gap 4 lan YoY va (2) gia
ban trung binh tang 40% YoY (do ty Ié san lugng hgp dong Qc 1& 107% so vai 1% trong quy

1/2024, trong boéi canh gia thi trudng phat dién canh tranh (CGM) giam 17% YoY).

® NT2 ghi nhan LNST c6t 16i duang do (1) chénh léch gia gita gia ban trung binh va chi phi
khi/kWh tang Ién 587 déng/kWh ti muc 16 28 dong/kWh trong quy 1/2024 do ty 1€ Qc cao

hon va (2) san lugng dién thuong phdm tang.

® Cong ty khéng ghi nhan thu nhap mot 1an trong quy 1so vai du kién nhan 155 ty déng boi
thudng 16 ty gia va 89 ty dong phi dich vu méi trudng rung trong nam 2025 theo du bao

cua chung toi.

Nhin chung, chuing t6i nhan thay khong co6 thay d6i dang ké doi véi du bao LNST béo céo (419 ty
dong, +5 1an YoY) va LNST c6t I16i (224 ty déng, +9 Ian YoY) trong ndm 2025 do chung téi ky
vong san lugng dién thuong phdm tang manh trong quy 2, du can thém danh gia chi ti€t. Chung

t6i hién co khuyén nghi KHA QUAN cho NT2 vi gia muc tiéu la 22.000 déng/cé phiéu.

KQKD quy 1/2025 clia NT2
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Ty déng

San lugng dién thuong pham (triéu kwh)
Qc (triéu kwh)

Gia ban trung binh (VND/kWh)

Gia khi (USD/triéu BTU)

Doanh thu

Gia von hang ban

Lgi nhuén gép

Chi phiban hang & quan ly (SG&A)
Lgi nhuén tu HBKD

Thu nhép tai chinh

Chi phi tai chinh

Thu nhap khac

LNTT

LNST béo céo

LNST cot 16i

Nguoén: NT2, Vietcap
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% du bao ndm 2025

17%
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