Vietcap

CTR - Lgi nhuan tang trudng nhe, thap hon du béo - B4o
cao KQKD

Phén tich doanh nghiép

* KQKD quy 1/2025:

- CTR coéng bd KQKD quy 1/2025 vai doanh thu thuan dat 2.7 nghin ty dong (+4% YoY) va LNST
sau |gi ich CDTS dat 122 ty dong (+5% YoY). Chung téi udc tinh EBITDA quy 1/2025 dat 241 ty
dong (+8% YaY), chl yéu nhd vao mang ha tang cho thué.

- Cac két qua trén lan lugt hoan thanh 19%/20%/19% du bao ca nam cla chung t6i. Chung toi
nhan thay kha nang diéu chinh giam doi véi du bao cho giai doan 2025-2032, du can thém danh
gia chitiét.

* KQKD theo mang kinh doanh:
- Mang ha tang cho thué:
+ Doanh thu tang 47% YoY; udc tinh EBITDA tang 36% YoY.

+ Tang trudng doanh thu chu yéu dén tu viéc s6 luong tram vién thdong cua cong ty tang 57%,
dat 10,350 thap vao cudi thang 3/2025 so vai cubi thang 3/2024. Trong quy 1/2025, CTR da xay
dung thém 350 tram vién théng méi (tuong duong 18% du bao ca nam cuia chung t6i), trong khi
s6 lugng tram dung chung di ngang MoM & muc 340 va ty 1é dung chung 6n dinh & muc 1.03 vao
cuoi thang 3/2025.

+ Bién Igi nhuan gbp giam 3.6 diém % YoY xubng 26.8%, chu yéu do dua vao hoat dong cac tram
mai cé bién Igi nhuan gdp & giai doan dau thap hon. CTR thudng phan bd phan 16n chi phi khau
hao vao nhiing nam dau trong vong doi cla tram vién thong, dan dén bién Igi nhuéan gop cac
tram mai thap hon so véi cac tram cd, mac du bién Igi nhuan gbp gitia tram mdi va cl vé co ban
la tuong duong trong sudt vong dai tram.

- Mang xay dung:

+Tang trudng doanh thu cham lai, & muc 2% YoY. Vao cudi thang 3/2025, téng gia tri hgp dong
xay dung dan dung da ky cua CTR dat 998 ty dong (-5% YoY), bao gém: (1) Doanh nghiép dén
Ngudi tiéu dung & Doanh nghiép viia va nhd (B2C & SME): 761,7 ty dong va (2) Doanh nghiép Vo
doanh nghiép (B2B): 236,5 ty dong.

+ Bién Igi nhuan gbp giam 0,7 diém % YoY xubng 5,2%, chung tbi cho la chd yéu do cac du an
B2C c6 bién Igi nhuan gép thap hon, nham mdé rong pham vi hoat ddng clia CTR dén cap xa trén
toan quéc.
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- Mang van hanh khai thac ghi nhan doanh thu di ngang YoY v&i KQKD &6n dinh ca & thi trudng

trong nuéc va quéc té.

- Mang tich hgp hé thdng & dich vu k¥ thuét ghi nhan tang trudng doanh thu dat 12% Yoy, chu
yéu nha cac gidi phap nang lugng mat tréi va cac mang M&E & ICT.

KQKD quy 1/2025 ctia CTR

Ty dong Q Q1
2024 2025

Doanh thu thuén 2.623 2.738

Van hanh khai thac 1.392 1.393

Ha tang cho thué 135 198

Xay dung 770 783

Giaiphap tichhgp &dich 327 364
vu ky thuat

Lgi nhuan gop 188 201
LN tu HDKD 148 155
LNTT 144 154
LNST saulgi ich CDTS 116 122
EBITDA* 224 241
Van hanh khai thac 73 T4
Ha tang cho thué 85 116
Xay dung 43 34
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YoYKQ Q12025/Dy bao 2025

cua Vietcap

4% 19%
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Giai phap tich hgp & dich 23 18 -22%
vu ky thuat

Bién LN gop 7.2% 73% 0,2
diém %
Van hanh khai thac 5,6% 6,2% 0,6
diém %
Ha tang cho thué 30,4%26,8%  -3,6
diém %
Xay dung 59% 52% -0,7
diém %

Gidiphap tichhop &dich  7.3% 58%  -1,6

vu k¥ thuat diém %
Bién EBITDA* 8,56% 8,8% 0.3
diém %
Van hanh khai thac 53% 5,3% 0,0
diém %
Ha tang cho thué 63,3%58,6%  -4,7
diém %
Xay dung 55% 4,3%  -12
diém %

Gidiphap tichhop &dich  7,0% 4,9%  -2,1

vu k¥ thuat diém %
Bién LN rong 4,4% 4,4% 0,0
diém %

Nguon: CTR, Vietcap (*Vietcap udc tinh EBITDA cho tling mang)
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