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BMP - Lgi nhuan vugt ky vong nhd tang truéng doanh thu
tu gia tdng chiét khau, gia dau vao thuan Igi va ki€ém soat
chi phi SG&A hiéu qua - Bao cao KQKD

Phén tich doanh nghiép

CTCP Nhua Binh Minh (BMP) ghi nhan KQKD Q1/2025 tich cuc, vugt ky vong cla chung tbi & ca
doanh thu va Igi nhuan:

® Doanh thu thuan: 1.383 ty (+31% QoQ, +38% YoY; hoan thanh 27% du bao ca nam 2025
clia chung toi)

® LNST sau Igi ich CDTS: 287 ty (+24% QoQ, +51% YoY; hoan thanh 28% du bao ca nam
2025 cua chung t6i)

® Chung toi danh gia cé kha nang diéu chinh tang du bao cho BMP do KQKD Q1 tét hon du
kién.

® Luuy rang du bao hién tai cia chung téi chua phan anh tac déng cuia chinh sach thué déi
Ung. Tuy nhién, chung téi ky vong khdng co thay déi dang ké cho BMP do: (1) 100% doanh
thu dén tu thi trudng mién Nam, va (2) kha nang suy giam nhu cau tu bat dong san (do
stic mua yéu hon) c6 thé dugc bu dap bdi gia dau vao gidam (do cang thang thuong mai
My-Trung khién kinh té€ Trung Quéc phuc hdi cham hon).

Tang trudng doanh thu tét nhd ddy manh chinh sach khuy&n méi: Doanh thu Q1/2025 tang
manh 31% QoQ va 38% YoY, chu yéu nha téng gid tri chiét khau tang manh (+83% QoQ, +33%
YoY), dua ty lé chiét khau/doanh thu I1én muic 15,1%, cao hon du bao ca nam 2025 cla chung toi
la12,9%. Bay 1a két qua dang ghi nhan khi Q1 thudng la mua thap diém.

Bién Igi nhuén tir HDKD duy tri 8n dinh du d&y manh chinh sach khuyén méi: BMP dat bién Igi
nhuan tu HDKD 27,2% trong Q1/2025 - giam nhe tU muc dinh 28,1% cua Q4/2024 nhung cao
hon dang ké so véi 24,5% trong Q1/2024. DU muc giam QoQ phan anh hoat déng khuyén méi gia
tang, vai téng chiét khau/doanh thu tdng manh thém 4,3 diém %, bién Igi nhuan tu HDKD chi
giam 0,9 diém % QoQ. Biéu nay dugc hé trg bai (1) bién LN gop giti 8n dinh & muc cao 42,7% nhd
gia dau vao tiép tuc duy tri & muc thap, (2) ki€ém soat chi phi SG&A hiéu qua, khi ty 1& SGSA binh
thudng/doanh thu (tiic SG&A khéng bao gém chiét khau) giam 3,4 diém % QoQ - chu yéu do
chi phi bao bi va thué ngoai giam 60% QoQ (chiém khoang 50% SGS&A binh thudng trong Q4
12024) va doanh thu tdng manh. So va&i cung ky YoY, bién Igi nhudn tu HDKD cai thién 2,7 diém
%, Nha bién LN gop cao, ty 1& chiét khdu/doanh thu thdp hon va kiém soat chi phi SG&A binh
thudng hiéu qua hon.

KQKD quy 1/2025 ctia BMP
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Ty dong
Doanh thu thuén
Loi nhuan gop
Chi phi SG&A
Lgi nhuén tu HBKD
- Thu nhdp tai chinh
- Chi phitai chinh
L&i/16 rong khac
LNTT
LNST sau Igi ichCBTS
Co cau SGSA
T6ng cong
- Chiét knau thuong mai
- SG&A binh thudng*
Chiét knau**
T6ng cong

- Chiét khau thuong mai (SG&A)
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Qa1
2025 QoQ YoY

1.383 31% 38%
590 31% 39%
-214 38% 20%
376 27% 53%

21 -6% 1%
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287 24% 51%
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- Chi€t khau thanh toan (chiphi 28 29 40 37% 44% 134 30%
tai chinh)

- Giam tru doanh thu 15 18 25 41% 67% 15 164%
Chiét khau / doanh thu
Téng céng 15,7% 10,8% 15,1% 12,9%

- Chiét khau thuong mai (SG&A)  11,4%  6,4% 10,4% 10,0%

- Chiét khau thanh toan (chi phi 2,8% 2,7% 2,9% 2,6%
tai chinh)

- Giam trir doanh thu 1,5% 1,7% 1,8% 0,3%

Bién Igi nhuan

Bién Igi nhuan gop 42,4% 42,9% 42,7% 42,8%
SG&A/doanh thu 17,8% 14,8% 15,5% 16,2%
SG&A binh thudng/doanh thu 6,5% 8,4% 5,0% 6,2%
Bién Igi nhuan tu HBKD 24,5% 28,1% 27,2% 26,5%
Bién Igi nhuén rong 18,9% 21,9% 20,7% 20,3%

Nguén: BMP, Vietcap. *SG&A thong thuang la chi phi SG&A khong bao gom chiét khau thuong mai.
**T8ng chiét khdu bang tEng chiét khau thuong mai, chiét khdu thanh toan va giam tri doanh thu.
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