Vietcap

CTCP Dich vu Hang khdng Taseco (AST)

Nganh DV Hang khong
Ngay bao cao 02/04/2025
Gia hién tai 55.300 VND
Gia muc tiéu 74.400 VND
Gia muc tiéu gan nhat 60.600 VND
TLtang +34,5%
Loi suat c8 tuc 6,3%
T6éng muc sinh 16i +40,9%
GT vén hoa 2,5 nghin ty déng
Room KN 125 ty dong
GTGD/ngay (30n) 0,8ty déng
C8 phan Nha nudc 0,0%
SL ¢ phiéu luu hanh 45,0tr
Phaloadng 45,0tr

AST VNI
P/E (truct) 17,3 14,6%
P/B (ht) 4,0x 1,7x
ROA 18,4% 2,0%
ROE 24,6% 13,1%
Téng quan Céng ty

AST hoat dong trong 2 Ilinh vuc
chinh 1a (1) ban I& tai san bay (mién
thué va khéng mién thué) voi cac
cltahang tai 7 sén bay dong nhét tai
Viét Nam va (2) diéu hanh khach
san v&i mot khach san 4 sao tai ba
N&ng. Ngoaira, cong ty con cé cong
ty lién két 1a CTCP Dich vu suét an
Hang khong Viét Nam (VINACS)
cung cép dich vu an udng tai cac
san bay.
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Nguyén Thi Ngoc Han
Chuyénvién

Nguyén Thao Vy
Trudng phong cao cap
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M tai khodn Cép nhét
MUA +40,9%

2024 2025F 2026F 2027

Doanh thu (ty dong) 1.330 1.657 2.059 2.379
% YoY 21% 25% 24% 16%

LNST - CDTS (ty dong) 149 203 257 3N
% YoY 29% 36% 27% 21%

EPS % YoY 29% 36% 27% 21%
Bién LN gép 61,1% 60,5% 61,2% 62,0%
Bién EBITDA 21,0% 21,5% 21,3% 21,7%
Bién LN tu HPKD 18,5% 18,3% 18,5% 19,2%
Bién LN rong 11,2% 12,2% 12,5% 13,1%
DTTD/Doanh thu 16,2% 8,7% 11,9% 14,5%
EV/EBITDA 7,2x 5,4x 4,0x 2,7x
PIE 17,3x 12,7x 10,0x 8,2x
P/B 4,0x 3,2x 2,6x 2,0x
ROE 24,6% 28,9% 29,4% 28,5%

M rong HDKD manh mé thuc day tang trudng viing chic trong
trung han

e Chung t6i tang gia muc tiéu thém 23% va duy tri khuyén nghi MUA cho CTCP Dich vu Hang
knéng Taseco (AST).

e Chung t6i diéu chinh tang gid muc tiéu do muc tang 7%/13%/12% trong du bao LNST sau Igi
ich CBTS cac nam 2025/26/27, phan anh ky vong mé réng manh mé hon tai Nha ga s6 3 Tan
Son Nhéat (T3 TSN) va Nha ga s6 2 N6i Bai (T2 NB), cung véi chi phi ban hang va quan ly doanh
nghiép (SG&A)/doanh thu thap hon do ty s6 nay thap hon du kién trong nam 2024,

e Chung t6i dukién AST sé&lan lugt mé 26/30/15 diém ban mdi trong cac nam 2025/26/27 (so Vi
717115 diém ban trong du bdo trudc dd), tuong Ung voi muc tang trudng lan luct 1a
21%120%/8% YoY. Du bao nam 2025 clia chung téi bao gom 20 diém ban mdi tai T3 TSN va 6
diém ban trong cac mat bang hién co. B8i vsi nam 2026, ching téi ky vong AST sé& co thé dau
thau thém cac mat bang ban hang tai T2 NB, tu do thuc déy da tang trudng trong tuong lai.

e Chung téi udc tinh doanh thu ban I&/clra hang nam 2025 dat 6,7 nghin ty dong (so vai 8,4
nghin ty dong trong du bao trusc dé), dua theo KQKD nam 2024 yéu hon du kién va yéu t6 pha
lo&ng tirhoat déng tang téc ma rong clia hang. Con sé nay tuong duong 91% so véi muc trusc
COvID.

e Chung téi duy tri dubao LNST clia VINACS la 29 ty dong (tang 18 1an YoY) trong nam 2025,

e Hé s6 P/E du phong nam 2025 clia AST 14 12,7 1an, hdp dan so véi P/E trugt 12T trung binh giai
doan 2018-2019 clia AST 14 15,0 1an.

e RUiro: Lugng khach quéc té thap hon du kién.

Pa tang trudng hanh khach quéc té phuc héi tét, trong khi hanh khach trong nuéc cho thay
su phuc héi nhe. Trong 2 thang ddu nam 2025 (2T 2025), lugng hanh khach quéc té tang 16%
YoY dat 7,9 triéu lugt, nhin chung phu hgp véi du bao cua chung t6i. Bang chu y, lugng khach
Trung Quéc vugt muc trudc COVID, dat 107%. Trong khi do, lugng hanh khach trong nudc tang
nhe 2% YoY dat 12 triéu lugt, thap hon du bao trudc dé clia chung toi do gia vé may bay duy tri &
muc cao va tam ly ngudi tiéu dung yéu hon du kién. Trong cac nam 2025/26/27, du bao ndi bé cua
chung téi vé sé lugng hanh khach qudc té la 47/51/60 triéu lugt, tuong Ung véi muc tang trudng
1a 149%/8%/8% YoY, va lugng hanh khach trong nudc la 75/85/90 triéu lugt, tuong Ung vdi muc
tang trudng la 9%/12%/8% YoY (Xem Bao cao Cap nhat ACV).

Hoat ddng mé réng manh mé tai T3 TSN dy kién thuc day tang trudng LNST sau Igi ich CDTS
trong nam 2025. Theo udc tinh cua chung t6i, cong ty da gianh dugc hon 2.000 m2 dién tich tai
T3 TSN, tuong Ung vSi muc tang 30% YoY tng dién tich mat bang. AST co k& hoach md 20 diém
ban, bao gébm 3 phong cha VIP thudng tao ra bién Igi nhuan gop ti 70-80%, cao hon dang k& so
v&i muc 50-60% cua cac clia hang ban 1é tiéu chudn. Vi T1 TSN danh cho cac chuyén bay trong
nudc hoat déng véi céng sudt khoang 160%, chung téi ky vong hoat déng cla T3 tu ngay
30/4/2025 sé& giup giam bét tinh trang téc nghén, giup I8p day cong suat van hanh nhanh chong
va theo dé hé trg hiéu qua hoat ddng cua cac clra hang ban l€.
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Vietcap

Chung tdi ky vong ty 1& chi phi SG&A/doanh thu 8n dinh tir ndm 2025 trd di. Co ché chia sé
doanh thu clia ACV - da dan thay thé phi thué c6 dinh k& tlr nam 2023 - da dugc ap dung trén hau
hét cac clra hang k& ti nam 2024. Ca ché nay két hop chi phi thué c6 dinh va chia sé doanh thu,
tang ty lé phi thué trén doanh thu ban Ié Ién hon 15%, tu muc 8-9% trudc COVID, theo AST. Mac
du co ché mai nay lam giam bién Igi nhuan, nhung cong ty tin rang co ché nay cling tao ra rao can
gia nhap cao hon trong viéc dau thau hodc md cac clia hang madi. Cac nha ban 1é nho khé cé thé
trang trai chi phi, va viéc chi van hanh mét hodc hai cira hang khéng con kha thi.
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Hinh 1: Doanh thu ctia AST (ty déng)
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Nguon: AST, Vietcap
Hinh 2: LNST sau Igiich CDTS cua AST (ty dong)
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Nguon: AST, Vietcap
Hinh 3: Lugng khach nudc ngoai dén Viét Nam hang thang
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Nguon: Téng cuc Thong ké (TCTK), Vietcap
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Tri€n vong nam 2025: LNST sau Igi ich CDTS dang trén da phuc
hoi vé miic nAm 2019

Hinh 4: Dy bao nam 2025 cla Vietcap

Ty déng 2024 Dubao YoY Dubao Nhan dinh ctia Vietcap
2025 2025 cii
S6 lugng clia hang 124 150 21% 130
Doanh thu 1.330 1.657 25% 1.528
Trong do:

Ban Ié sén bay 1.103 1.500 36% 1.382  * Chung tdi nang du bdo md cac diém ban mdi 1én 26 (so vdi 7

diém ban trong du bao trusc do), phan anh ké hoach mé rong
manh mé hon du kién cia AST tai T3 TSN.
* Chung téi udc tinh doanh thu ban I&/cta hang giam xudng
6,7 ty dong (so vai 8,4 ty dong trong du bao trudc do), do két
qua nam 2024 yéu hon dy kién va chiu anh hudng tu su md
réng clia hang manh mé, vén sé co hiéu qua hoat déng thap
hon trong thoi gian dau.

Khach san 72 100 40% 90 *Caohonso véidubao trusc do, do da phuc hoi manh hon du
kién cua lugng khach Trung Quéc, ti dé thuc déy hiéu suat
hoat déng khach san clia AST tai Da Nang.

Lgi nhuan gép 813 1.003 23% 941

Chi phiban hang & -568 -699 23% -683

quanly (SG&A)

Lgi nhun tir HDKD 246 303 24% 258

Thu nhép tai chinh 18 24 37% 25

Chi phitai chinh -4 -5 25% -5

LNTT 256 338 32% 292

LNST sau lgiich 149 203 36% 189

CDTS, bao cao

Bién Igi nhuan gép 61,1% 60,5% 61,6% * Thap hon so vdi du bao trudc dé do udc tinh doanh thu ban

|&/clra hang thap hon.
* Tuy nhién, chung téi ky vong bién Igi nhuan gop sé van &
muc cao so v&i muc 54,2% cua nam 2019, dugc thuc déy bai
(1) déng gop cao hon tu cac clia hang co bién Igi nhuén cao
phuc vu hanh khach quéc té, (2) téi uu hoa co céu san pham
tai clra hang va (3) stia d&i mo hinh clra hang (vi du: chuyén
d6i nha hang an tai chd thanh chi nhan don dat hang mang
di).

Chi phi SG&A/doanh -42,7%  -42,2% -44,7% * Thap hon so voi du bao trude do, phan anh ty 1& t6t hon du

thu ki€én trong nam 2024.

* TU ndm 2025 trd di, chung toi ky vong chi phi thué/doanh
thu ban Ié sé 6n dinh, dugc thuc d8y bai viéc trién khai day du
mo hinh chia sé doanh thu trén hau hét cac clia hang k& tu
nam 2024.

Bién Igi nhuan tu 18,5% 18,3% 16,9%

HBKD

Bién Igi nhuan rong 1,2% 12,2% 12,4%

Nguén: AST, dy bao cla Vietcap
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binh gia

Trong Bao cao Cap nhat nay, ching téi ti€p tuc stirdung phuong phap dinh gia téng cua tung phan

(SoTP) dé dinh gia cho AST.

Phuong phap dinh gia SoTP cla chung téi bao gom:

- Binh gia chiét khdu dong tién (CKDT) trong 6 nam cho cac HPKD c6t 16i clia AST (ban 1é tai san
bay: khéng mién thué va mién thué, va kinh doanh khach san): Trong Bao cao Cap nhat nay,
chung téi gitr ndm cudi trong mé hinh dinh gia CKDT la ndm 2030 dé nédm bat su phuc héi du kién
cla chung téi déi vai nganh hang kndng va co hdi d& AST ma thém clra hang tai cac nha ga mdi va
cac nha ga dugc nang cap sap toi.

- Phuong phap P/E doi vai cong ty lién két clia AST, cong ty cung c8p sudt an hang khong VINACS.
Chung téi ap dung ty 1& P/E muc tiéu la 14,7 1an cho AST (muc P/E trung binh giai doan 2018-2019
clia mot s6 cong ty cung nganh trong nuasc).

Hinh 5: Tom tét dinh gia

Ty déng Phuong phap dinh  Gia tri Tylésd  Giatridong gop
gia hitu %
HBKD c6t 18i ciia AST DCF 3.236 100,0% 3.236
CTLK ciia AST, VINACS EPS du phéng trung 419 26,7% 12
binh giai doan 2024-
25 tai P/E 1414,7 1an
Tong GT VCSH 3.348
SL c6 phiéu (triéu) 45
Gia muc tiéu (déng) 74.400
PE 2024 tai gid muc tiéu 23,4x
PE 2025 tai gia muc tiéu 17,1x
Nguon: Vietcap
HDKD cét 16i ctia AST
Hinh 6: HDKD c6t 16i cla AST — Tém tat dinh gia CKDT (ty dong)
Chi phivén Trudc biéu Du b&o dong tién tudo Ty déng
dé  chinh
Beta 1,0 1,0 GTHT ctaDTTD 1.188
Phan bu rdi ro thi trusng % 8.0 8,0 GTHT ctaGTC (TT 2,0%) 1.755
Ty 1& phirdiro % 6,0 6,0 GTHT ctaDTTD vaGTC 2.943
Chi phi VCSH % 14,0 14,0 + Tién méat & dau tu ngén han 432
Chiphingvay % 9,5 9,5 - Novay -47
Ng vay % 0,0 0,0 - LgiichCBTS -92
VCSH % 100,0 100,0 GiatriVCSH 3.236
Thué& DN % 20,0 20,0 CG phiéu (triéu) 45
WACC % 14,0 14,0 Gid tri/cé phiéu, dong 71.9M
Nguén: Vietcap
Hinh 7: HDKD cét 16i ctia AST — du bao DTTD (ty déng)
Ty dong 2024 2025F  2026F  2027F  2028F  2029F  2030F
Lgi nhuan ti HPKD trirthué 196 243 305 366 401 446 498
- Chiphi TSCb -45 -110 -129 -96 -87 -76 =77
+Khau hao 17 52 58 59 60 48 54
- Tang von HPKD 46 -40 10 17 -5 -6 -22
Dong tiéntu do 215 145 244 345 370 413 453
GTHT cuaDTTD 127 188 233 219 215 206
GTHT Iy k& cua DTTD 127 315 548 767 981 1.188

Nguon: Vietcap
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Hinh 8: P/E trugt ctia AST
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Nguén: FiinPro, Vietcap

Dién bién khuyén nghi

Hinh 9: Lich s(r gia muc tiéu clia Vietcap va gia cé phiéu (ddng, diéu chinh cho viéc chia tach

cd phiéu)
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Nguén: FiinPro, Vietcap
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Bao cao Tai chinh

KET QUA LOI NHUAN (ty déng) 2024 2025F 2026F 2027F BANG CDKT (ty d6ng) 2024 2025F 2026F 2027F
Doanh thu 1.330 1.657 2.059 2.379 Tién va tuong ducng 135 136 252 478
Gia vén hang ban -517 -654 -798 -903 PautuTC ngén han 297 297 297 297
Lgi nhuén gop 813 1.003 1.260 1.476 Cac khoan phai thu 63 66 82 95
Chi phi ban hang -388 -478 -607 -709 Hang tén kho 87 149 165 167
ChiphiquanliDN -180 -221 -271 -310 TS ngén han khac 25 17 21 24
LN thuan HBKD 246 303 382 457 T8ng TS ngén han 606 665 817 1.061
Thu nhap tai chinh 18 24 25 30 TS dai han (gop) 340 516 645 741
Chi phi tai chinh -4 -5 -5 -5 - Khau hao Iy ké -204  -261 -318 =377
Trong do, chi phi l&i vay -2 -3 -3 -3 TS dai han (rong) 136 256 327 364
Lgi nhuan ti cong ty LDLK -3 15 27 37 Pautu TC dai han 64 64 64 64
L&/15i thuan khac 0 0 0 0 TS dai han khac 46 43 54 62
LNTT 256 338 429 519 Tong TS dai han 247 364 446 491
Thué& TNDN -54 -68 -86 -104 Tong Tai san 853 1.029 1.262 1.552
LNST trudc CDTS 202 270 343 415
Lgi ich CP thiu s6 54 68 86 104 Phai tra ngan han 70 87 108 125
LNST sau Igi ich CDTS, bao cao 149 203 257 3N Ng ngan han 46 38 46 50
LNST saulgiichCDTS, diéu chinh @ 147 202 256 310 NG ngan han khac 19 19 144 161
T6ng no ngén han 234 244 297 336
EBITDA 280 356 439 516 NG dai han 1 1 1 1
EPS bao cao, VND 3.303 4.507 5.714 6.916 NG dai han khac 0 0 0 0
EPS diéu chinh, VND @ 3.204 4.371 5.543 6.708 Téng ng 235 245 298 336
EPS pha loang, VND 3204 4371 5543 6708
DPS, VND 3.000 3.500 3.500 3.500 C8 phiéu uu dai 0 0 0 0
DPS/EPS (%) 90,8% 77,7% 61,3% 50,6% Véncs phén 450 450 450 450
piéu chinh cho cac khoan bat thusng Thang du von CP 0 0 0 0
Loinhuén git lai 76 175 269 417
TYLE 2024 2025F 2026F 2027F Vén khac 0 0 0 0
Tang trudng LgiichCBTS 92 160 245 349
Tang trudng doanh thu 21% 25% 24% 16% V&n chu sé hitu 618 784 964  1.216
Tang trudng LN HDKD 56% 24% 26% 20% Téng cdng ngudn vén 853 1.029 1.262 1.552
Tang trudng LNTT L4% 32% 27% 21%
Tang trusng EPS, diéu chinh 29% 36% 27% 21% S6 CP Iuu hanh cudi nam (tr) 45 45 45 45
S8 CP quy (tr) 0 0 0 0
Kha nang sinh 16i
Bién LN gop % 61% 61% 61% 62%
Bién LN tUHDb % 18% 18% 19% 19% LUUCHUYI?’NTII?‘NTE (t?dé‘ing) 2024 2025F 2026F 2027F
Bién EBITDA 21% 21% 21% 22% Tién dau nam 101 135 136 252
LN rong tr& CBTS diéu chinh Nn% 12% 12% 13% Lgi nhuan sau thué 202 270 343 415
ROE % 25% 29% 29% 29% Khau hao 34 52 58 59
ROA % 18% 22% 22% 22% Thay d6i von luu déng 46 -40 10 17
biéu chinh khac -22 0 0 0
Chi s8 hiéu qua van hanh Tién tir hoat dong KD 261 283 411 491
S6 ngay tén kho 63,7 65,7 7,7 66,9
S6 ngay phai thu 16,7 14,2 13,2 13,6 Chimua sdm TSCD, rong -45 -110 -129 -96
S6 ngay phai tra 46,9 39,8 43,6 46,8 Pau tu -38 3 -10 -8
TG luan chuyén tién 33,4 40,1 41,3 33,7 Tién tuHD dau tu -83 -107 -139 -104
Thanh khoan CGtucdatra -179 -158 -158 -158
CS thanh toan hién hanh 2,6 2,7 2,7 32 Tang (giam) von ¢ phan 14 0 0 0
CSthanhtoan nhanh 2,1 2,0 2,1 2,6 T&ng (gidm) ng ngén han 22 -8 8 4
CSthanh toan tién mat 1,8 1,8 1,8 2,3 Tang (giam) ng dai han -2 0 0 0
Ng/Taisan 5% 4% 4% 3% Tién tu cac hoat déng TC khac 0 -9 -5 -6
Ng/Vén strdung 7% 5% 5% 4% Tién tirhoat déng TC 145 174  -155  -160
Ng/Vén CSH -62% -50% -52% -60% Tong luu chuyén tiénteé 33 1 116 226
Kha nang thanh toan lai vay 106,0 99,6 151,5 151,5 Tién cudindm 135 136 252 478

Nguén: AST, du bao cla Vietcap
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Xac nhan cua chuyén vién phan tich

T6i, Nguyén Thi Ngoc Han, xac nhan réng nhiing quan diém dudc trinh bay trong bao céo nay phan anh dung
quan diém ca nhan clia chung ti vé cong ty nay. Chung téi cling xac nhan réng khéng cé phan thu lao nao
cla chung t6i da, dang, hodc sé truc ti€p hay gian ti€p cé lién quan dén cac khuyén nghj hay quan diém thé
hién trong bao cdo nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cuu phu trédch cac bao céo nay nhan dugc thu lao
dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chéat lugng, tinh chinh xac cla nghién clu, va doanh thu cla cong
ty, trong do bao gém doanh thu tucac don vi kinh doanh khac nhu bd phan Méi gidi t6 chiic, hodc Tu van doanh
nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi clia Vietcap

N&i dung chinh trong hé thdng khuyé&n nghi: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/gidm tuyét déi cla
gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang cong thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién taiva
khong lién quan dén hoat dong thi trudng. Céng thuic nay dugc ap dung tU ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghij Pinh nghia

MUA T6ng Igi nhuén c8 déng (bao gom ¢G tuc) trong 12 thang téi du bao sé trén
20%

KHA QUAN T6ng Igi nhuan ¢c6 dong (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang toi du bao sé
duong tu10%-20%

PHU HOP THI TRUONG Téng Igi nhuan ¢8 déng (bao gém cd tic) trong 12 thang téi du bao sé dao
doéng gilra &m 10% va duong 10%

KEM KHA QUAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang tsi du bao sé am
tU10-20%

BAN T6ng Igi nhuén ¢8 déng (bao gém ¢B tuc) trong 12 thang t6i du bao sé am
trén 20%

KHONG DANH GIA B& phan nghién clu dang hoc co6 thé s& nghién cliu c6 phiéu nay nhung

khong dua ra khuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén hoac chi dé
tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach cong ty trong trudng
hop nhat dinh, bao gdm khi Vietcap dang thyc hién dich vy tu vén trong
giao dich sap nhap hoac chién lugc cd lién quan dén cong ty do.

KHUYEN NGHI TAMHOAN  Hinh thuc danh gia nay xay ra khi chua cé day du théng tin co sd dé xac
dinh knuyén nghj dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghj dau tu hoac gia
muc tiéu trusc do, néu co, khong con hiéu lyuc doi vai cB phiéu nay.

Trurkhi co khuyén céo khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia
trong tuong lai co thé 1am cho cac khuyén nghi tam thai khéng khép vsi mic chénh Iéch gilia gia thi trusng
ctia 8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac knuyén nghj dau tu can dugc thuc hién mot cach linh
hoat.

RUi ro: Tinh hinh hoat dong trong qua kh( khéng nhat thiét sé dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té co thé anh hudng bt Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky ching khoan hay céng cu
tai chinh nao co lién quan dugc ndi dén trong bao cao nay. & dugc tu van déu tu, thuc hién giao dich hoac
cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé vai don vi dai dién kinh doanh clia khu vuc dé dugc giai dap.
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Khuyén céo

Bao cao nay dugc viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chuing khoan Vietcap, Bao cao nay dugc viét dua
trén nguon thong tin dang tin cay vao thai diém cong bd, Céng ty C8 phan Ching khoan Vietcap khéng chiu
trach nhiém vé do chinh xac clia nhiing théng tin nay, Quan diém, dyu bao va nhiing udc lugng trong bao cao
nay chith& hién y kién cla tac gia tai thai diém phat hanh, Nhiing quan diém nay khéng thé hién quan diém
chung cuia Céng ty C3 phan Chiing khoan Vietcap va co thé thay d8i ma khdng can théng bao trusc, Bao cao
nay chi nh&m muc dich cung cép thdng tin cho cac t6 chic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan cla Cong
ty c8 phén ching khoan Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky ching khoan nao dugc
thao luén trong bao cao nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dya vao nhiing sy tu van déc 1ap va thich hop vdi
tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khdng dugc phép sao chép, tai tao, phat
hanh va phan phai véi bat ky muc dich nao néu khéng dugc su chap thuan bang van ban cla Céng ty C6 phén
Chumg khoan Vietcap, Xin vui long ghi rd nguon trich dan néu st dung cac thong tin trong bao céo nay.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 02/04/2025110



http://www.vietcap.com.vn/

