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Ngay 19/02/2025, Qudc hdi da thong qua du an Budng sat Lao Cai - Ha Noi - Hai Phong
(LHH) véi t8ng von dau tu la 203,2 nghin ty déng. K&t ndi vdi Trung Quac, tuyén dusng sat
nay sé dap Ung nhu céu di lai trong nudc va quéc té gitta Viét Nam va Trung Quéc, tao dong
luc quan trong cho phat trién kinh té - x& hoi. Dy an du kién khai cong xay dung vao cudi nadm
2025 va phan dau hoan thanh vao nam 2030.

Puong sat LHH dugc xay dung theo tuyén dudng thang nhat va ngén nhat: Busng st LHH
co tBng chiéu dai khoang 419 km (tuyén chinh dai 391 km; tuyén nhanh dai 28 km), dugc thiét
ké theo tuyén dusng ngén nhat di qua dia phan 9 tinh, thanh phé gém: Lao Cai, Yén Bai, Phu
Tho, Vinh Phuc, Ha Néi, B&c Ninh, Hung Yén, Hai Ducng va Hai Phong (Hinh 1). Busng s&t LHH
co tée do thiét k& 160 km/h d6i vai tuyén chinh, 120 km/h d6i véi doan qua khu vuc dau maoi
thanh phd Ha Noi va 80 km/h déi véi tuyén nhanh (t6¢ dé nhanh hon so vdi cac tuyén dusng
st hién hiiu véi tée do tl 60 - 80 km/h). Ngoai ra, tuyén dusng st nay sé van chuyén ca hang
hda va hanh khach, dong thai két ndi vai Trung Quac tu bién gidi & tinh Lao Cai.

Pudng sat LHH sé& dap Ung nhu cau van chuyé&n hanh khach va van tai hang héa nai dia,
lién van qudc té gilra Viét Nam va Trung Quéc. Theo bo Giao théng Van tai, 9 tinh/thanh phé
ma Pudng sét LHH di qua chiém 20% dan s6, 25,4% GRDP va 25% s6é lugng KCN trén toan
quéc. Nhu cau van tai trén hanh lang kinh té Lao Cai - Ha N6i - Hai Phong bang dudng sat duac
du bao vao khoang 25,6 triéu tan hang hda va 18,6 triéu lugt hanh khach vao nam 2050. Trong
khi do, dudng sat hién hiiu chi co thé dap Ung 4,1 triéu tan hang hoa va 3,8 triéu luct hanh
khach. Du an Budng st LHH du kién sé& dap Ung nhu cau con thiéu, dac biét 1a hang hoa lién
van, mé réng giao thuong dudng sét vai Trung QuAc va két néi véi chau Au.

Du &n dugc dau tu theo hinh thic diu tu céng véi 4 ngudn vén dau tu linh hoat, bao gom:
(1) Ngan sach Nha nudc (Trung uong va dia phuong); (2) Vay trong nudc (trai phiéu Chinh
phu); (3) Vay nuéc ngoai (vay Chinh phd Trung Quéc) va (4) Cac ngudn khac (vi du: tang thu
Ngéan sach Nha nudc va tiét kiém chi).

Theo B6 K& hoach va Dau tu, Budng sat LHH udc tinh sé dong gop thém 0,16 diém % vao
tang trudng GDP mdi ndm trong giai doan 2025 - 2030. B&n canh tac dong truc tiép dén
tang trudng GDP, du an du kién sé& co nhiing tac déng tich cuc khac bao gém:

- Tao viéc lam mdi (90 nghin viéc lam trong qua trinh xay dung va 2.500 viéc lam trong quéa
trinh van hanh).

- Pap Ung nhu cau van chuyén hang hoa va hanh khach, két néi cac thanh phé/tinh.
- M& rong két nGi vai Trung Quéc.

- Thuc d&y phat trién do thj va du lich, dac biét 1a du lich véi Trung Quoc.

- Giam chi phi logistics.

- Phat trién nganh xay dung, nganh dudng sat, cong nghiép phu trg.

- Giam tai nan giao thdng va & nhiém moi trusng.

- Nang cao nang Iuc canh tranh qudc gia, tU do co thé gidp thu hut thém FDI.

MUc ng céng/GDP thap mang lai du dia I6n cho cac bién phap kich thich kinh té& trong
trung han. Chung t6i tin rang dau tu cong 1a dong Iuc chinh cho nén kinh té trong trung va dai
han. Theo B6 Tai chinh, ng cong cla Viét Nam udc tinh vao khoang 369%-37% GDP nam 2024,
thap hon dang k& so vai muc tran 60% theo quy dinh clia Quéc hdi. MUc ng céng thap mang
lai du dia d6i dao cho cac goi kich thich tai khoa trong trung han.

See important disclosure at the end of this document www.vietcap.com.vn 20/02/202511


http://www.vietcap.com.vn/

Vietcap‘

Hinh 1: Dudng sat LHH sé di qua dia phan 9 tinh va thanh phé
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Xac nhan cla chuyén vién phan tich

Chung t8i, Pao Minh Quang & Hoang Thuy Luong, xac nhan réng nhiing quan diém dugc trinh bay trong bao
c&o nay phan anh dung quan diém ca nhan clia chung toi déi véi cac cong ty nay. Chung téi cling xac nhan
réng khdng co phan thu lao ndo clia chung téi da, dang, hoac sé truc tiép hay gian tiép cé lién quan dén cac
khuyén nghi hay quan diém thé& hién trong bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién cuiu phu trach cac
bao cao nay nhan dugc thu lao dya trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chét lugng, tinh chinh xac cla
nghién cuu, va doanh thu clia cong ty, trong d bao gém doanh thu tl cac don vi kinh doanh khac nhubd phan
Méi gidi t8 chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Phuong phap dinh gia va Hé théng khuyén nghi cta Vietcap

Ndi dung chinh trong hé théng khuyén nghi: Khuyén nghj dugc dua ra dua trén muc tang/giam tuyét déi
cuia gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh béng céng thic (gia muc tiéu - gia hién tai) /gia hién
tai va khong lién quan dén hoat dong thj trugng. Céng thuic nay dugc ap dung ti ngay 1/1/2014.

Cac khuyén nghi Pinh nghia
T6ng Igi nhuan ¢8 déng (bao gém cé tuc) trong 12 thang tsi du bao sé trén
MUA
20%
s T6ng lgi nhuan c8 dong (bao gém ¢ tuc) trong 12 thang téi du bao sé& duon
KHA QUAN g lginhué g (baog ) trong gtoidy g

tU10%-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang t6i du bao sé& dao

PHU HOP TH| TRUONG L \
dong gitra &m 10% va ducong 10%

T6ng Igi nhuan ¢ déng (bao gom ¢b tuc) trong 12 thang tdi du bao sé& am tu
10-20%

KEM KHA QUAN

T8ng Iginhuén c6 déng (bao gom cd tuc) trong 12 thang tdi du bao sé &m trén
20%

BAN

B6 phan nghién clu dang hodc cd thé sé nghién clu 8 phiéu nay nhung
kndng dua rakhuyén nghj hay gia muc tiéu vily do tunguyén hodc chi dé tuan

KHONG DANH GIA thu cac quy dinh cla luat va/hodc chinh sach céng ty trong truéng hop nhat
dinh, bao gém khi Vietcap dang thyc hién dich vu tu van trong giao dich sap
nhap hoac chién lugc c6 lién quan dén cong ty do.

Hinh thic danh gia nay xay ra khi chua co day dd théng tin co s& dé xac dinh
KHUYEN NGHI TAM HOAN  khuyén nghi dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hosc gia muc tiéu
trudce do, néu co, khéng con hiéu luc doi véi c8 phiéu nay.

Trirkhi co khuyén cdo khac, nhiing khuyén nghi dau tu chi cé gia tri trong vong 12 thang. Nniing bién dong gia
trong tuong lai co thé 1am cho céac khuyén nghj tam thdi kndng khdp véi mie chénh léch gilia gia thi trusng
clia c8 phiéu va gia muc tiéu nén viéc viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mét cach linh
hoat.

Rui ro: Tinh hinh hoat déng trong qua khir kndng nhat thiét sé& dién ra tuong tu cho cac két qua trong tuong
lai. Ty gia ngoai té cé thé anh hudng béat Igi dén gia tri, gia hoac Igi nhuan clia bat ky chiing khoan hay céng cu
tai chinh nao cd lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. P& dugc tu van dau tu, thyc hién giao dich hoac
cac yéu cau khac, khach hang nén lién hé véi don vi dai dién kinh doanh clia khu vic d& dugc giai dap.
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Lien he

CTCP Chuing khoan Vietcap (Vietcap)
www.vietcap.com.vn

Tru sé chinh

Thap tai chinh Bitexco, tang 15,

SG6 2 Hai Triéu, Quén 1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588

Phong giao dich Nguyén Hué
Tda nha Vinatex,

Téang 183, S6 10 Nguyén Hué,
Quéan1, TP.HCM

+84 28 3914 3588 (417)

Phéng giao dich Péng Pa

9ngd 82 Pham Ngoc Thach,

Phutng Quang Trung, Quan Béng Da, HN
+84 24 62626999

Phong Nghién clu va Phan tich
Research Team: +84 28 3914 3588
research@vietcap.com.vn

Ngan hang, Chiing khoan va Bao hiém

- Huynh Thi Hong Ngoc

Trudng phong, ext 138

- V0 Thé Quéan, Pho Trudng phong, ext 364

- HO6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

Hang tiéu dung

Hoang Nam

Giam déc, ext 124

- Huynh Thu Ha, Chuyén vién cao cép, ext 185
- Mai boan Ngoc Han, Chuyén vién, ext 538
- Ly Phuc Thanh Ngan, Chuyén vién, ext 532

B4t déng san

Luu Bich Héng

Trudng phong cao cap, ext 120

- Pham Nh&t Anh, Chuyén vién cao cap, ext 149
- Thdn Nhuboan Thuc, Chuyén vién, ext 174

Khach hang ca nhan
Vi Minh BUc - Phé Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129
- Téng Hoang Tram Anh, Chuyén vién cao cap, ext 366

- VG Thi Minh Ngoc, Chuyén vién, ext 365
- Lé Hai bang, Chuyén vién, ext 570

Chi nhanh Ha Noi

109 Tran Hung Pao
Quan Hoan Kiém, Ha Noi
+84 24 62626999

Phong giao dich Ham Nghi

Toda nha Doji,

Tang 16, s6 81-83-83B-85 Ham Nghi,
Quan1, Tp. HCM

+84 28 3914 3588 (400)

Hoang Nam
Giam déc, ext 124
nam.hoang@vietcap.com.vn

Vimé

Hoang Thuy Luong

Trudng phong cao cap, ext 368

- bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 368

Dau khi, Bién va Nudc

binh Thj Thuy Duong

Pho Giam déc, ext 140

- Ducong Tan Phudc, Chuyén vién, ext 135
- D6 Cong Anh Tuan, Chuyén vién, ext 181
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

Céng nghiép va Co sé ha tang

Nguyén Thao Vy

Trudng phong cao cap, ext 147

- Nguyén ThiNgoc Han, Chuyén vién, ext 191
- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Kha&i méi gidi va Giao dich Chiing khoan - Khach hang t& chic

Tuan Nhan
Giam déc diéu hanh

Chau Thién Truc Quynh
Giam dé6c diéu hanh

Khai méi gidi va Giao dich Chiing khoan - Khach hang t8 Khéi Mdi gidi trong nudc

chuc
+84 28 3914 3588, ext 107
tuan.nhan@vietcap.com.vn
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Khuyén cao

Bao céo nay duac viét va phat hanh bdi Cong ty C8 phan Chung khoan Vietcap, Bao cao nay dugc
viét dua trén nguon théng tin dang tin cay vao thai diém cong bé, Cong ty C8 phan Ching khoan
Vietcap khéng chiu trach nhiém vé dé chinh xac cla nhing théng tin nay, Quan diém, du béo va
nhiing udc lugng trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thai diém phat hanh, Nning
quan diém nay kndéng thé hién quan diém chung clia Céng ty C8 phan Chuing khoan Vietcap va co
thé thay déi ma khéng cén théng bao trudc, Bao cao nay chi nham muc dich cung cép théng tin
cho cac t6 chuic dau tu cling nhu cac nha déu tu ca nhan clia Cong ty ¢ phan ching khoan
Vietcap va khéng mang tinh chat mai chao mua hay ban bat ky chiing khoan nao dugc thao luan
trong bao céo nay, Quyét dinh clia nha dau tu nén dua vao nhiing su tu van doc 1ap va thich hap
v&i tinh hinh tai chinh cling nhu muc tiéu dau tu riéng biét, Bao cao nay khéng dugc phép sao
chép, tai tao, phat hanh va phan phéi véi bat ky muc dich nao néu khéng dudc su chap thuan bang
van ban clia Cong ty C8 phan Ching khoan Vietcap, Xin vui long ghi ré nguén trich dan néu su
dung cac thdng tin trong bao céo nay.
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