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Giới thiệu doanh nghiệp

1) Tổng quan doanh nghiệp Công ty Cổ phần Vận tải và Tiếp Vận Phương Đông Việt:

ngành nghề kinh doanh, cơ cấu doanh thu, cơ cấu cổ đông, dự kiến hoàn tất chuyến sàn

sang HOSE trong đầu năm 2025.

2) Cập nhật KQKD Q3/2024: tăng trưởng mạnh nhờ bán tàu và mở rộng đội tàu, quản lý tốt

chi phí khai thác.

Triển vọng kinh doanh 2024F – 2025F

1) Triển vọng kinh doanh: Trong bối cảnh thị trường vận tải dầu khí nội địa được dự báo sẽ

mở rộng mạnh mẽ khi hàng loạt dự án lọc hóa dầu lớn đi vào vận hành trong 5 năm tới,

PDV đứng trước cơ hội tăng trưởng đáng kể. Để đón đầu nhu cầu này, công ty đã đầu tư

thêm tàu chở giàu trong năm trước. Việc gia tăng đội tàu không chỉ nâng cao năng lực

vận tải mà còn giúp PDV củng cố vị thế và tăng trưởng doanh thu bền vững trong trung

hạn.

2) Dự phóng kết quả kinh doanh 2024F – 2025F: Chúng tôi dự phóng KQKD Q4/2024 tiếp

tục tích cực với giá cước và nhu cầu vẫn duy trì ở mức cao. Bên cạnh đó ghi nhận lợi

nhuận 1 lần nhờ bán tàu Synergy. Triển vọng KQKD 2025F, doanh thu tiếp tục trăng

trưởng nhờ đóng góp của 2 tàu mới và kỳ vọng không có tàu nào lên dock.

3) Rủi ro:

• Giá cước vận tải giảm mạnh.

• Các khoản đầu tư mua và khai thác tàu mới không đạt kỳ vọng gây áp lực chi phí vận

hành.

Công ty Cổ phần Vận tải và Tiếp Vận Phương Đông Việt (UpCOM: PDV)

Thông tin cơ bản

Vốn hóa thị trường (Tỷ VND) 1.091

SLCP lưu hành (CP) 66.095.966

Tỷ lệ free float 20%

KLTB 20 phiên 89,227

Beta 6th (TTM) 0.86

P/E (TTM) 2.7x

Tỷ suất cổ tức 0%

Giá kỳ vọng N/a VND

Đóng cửa ngày 11/12/2024 16.600 VND

Lợi nhuận kỳ vọng N/a

Chuyên viên phân tích:

Đỗ Anh Tuấn: tuan.do@yuanta.com.vn

Biến động giá cổ phiếu vs VN-Index

mailto:tuan.do@yuanta.com.vn


• Tổng quan công ty

Công ty Cổ phần Vận tải và Tiếp vận Phương Đông Việt (PVT Logistics) là một
thành viên của Tổng Công ty Cổ phần Vận tải Dầu khí (PV TRANS). Công ty tập
trung vào các lĩnh vực kinh doanh chính gồm: vận tải xăng dầu, hóa chất, dầu thực
vật, dịch vụ hàng hải và logistics, quản lý tàu, cũng như cung ứng thuyền viên.

Đội tàu của công ty hoạt động rộng khắp các bến cảng trong khu vực Châu Á – Thái
Bình Dương, Ấn Độ Dương và Trung Đông, đảm bảo kết nối hàng hóa an toàn từ
người sản xuất đến người tiêu dùng. Cổ phiếu của PVT Logistics đã được giao dịch
trên thị trường UPCOM từ tháng 4/2017. Ngoài ra, PDV cũng đang thực hiện các
thủ tục chuyển sàn sang HOSE dự kiến đầu năm 2025 sẽ hoàn tất.

Doanh thu của công ty đã dịch chuyển từ các hoạt động thương mại và dịch vụ
logistics sang tập trung mạnh vào vận tải dầu và hóa chất. Để đáp ứng nhu cầu
trong và ngoài nước cũng như tối ưu chi phí vận hành, PVT Logistics đã tăng
cường đội tàu vận tải, đồng thời bán các tàu cũ tải trọng thấp và mua các tàu có tải
trọng lớn để gia tăng năng lực vận tải. Tính đến năm 2023, tổng tải trọng đội tàu đã
tăng gần gấp ba lần, từ 70.190 DWT lên 307.688 DWT (Giai đoạn 2020 – 2023).

• Cơ cấu cổ đông

Cơ cấu cổ đông của PVT Logistics khá tập trung. Tổng Công ty Cổ phần Vận tải
Dầu khí (PVT) là cổ đông lớn nhất với 34 triệu cổ phiếu, chiếm 52%. Tiếp theo là
Công ty TNHH Tân Long sở hữu 15 triệu cổ phiếu (tương ứng 23%), và ban lãnh
đạo cùng các cá nhân khác nắm giữ 15 triệu cổ phiếu còn lại (tương ứng 25%).
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Cập nhập KQKD quý 3

• Q3/2024, PDV ghi nhận doanh thu 321 tỷ đồng (+4% YoY), 
LNST đạt 167 tỷ (+811% YoY). Lũy kế 9T2024, PDV ghi nhận 
doanh thu 1,025 tỷ đồng (+52% YoY), LNST đạt 223.2 tỷ đồng 
(+335% YoY) lần lượt đạt 82% và 349% theo kế hoạch. KQKD 
được hỗ trợ mạnh nhờ bán tàu PVT Synergy bên cạnh thêm
doanh thu từ tàu mua mới PVT Topaz và thuê bareboat thêm
tàu PVT Pearl. 

• Biên lợi nhuận gộp Q3/2024 tăng lên mức 22% (cùng kỳ 14.6%)
nhờ vào công tác quản lý và khai thác tàu hợp lý giúp tối ưu hoá
chi phí. Bên cạnh đó giá cước tàu cũng duy trì ở mức cao hỗ trợ
KQKD. Ngoài ra, tình hình tài chính của PDV đang dần được cải
thiện khi tỷ lệ Vay/VCSH giảm xuống mức 0.7 (cùng kỳ 1.2).

• LNST tăng hơn 8 lần svck do ghi nhận khoản lợi nhuận đột biến
154 tỷ VNĐ từ thương vụ bán tàu Synergy trong bối cảnh giá
bán tàu dầu/hoá chất cũ đang ở mức cao. Nếu loại bỏ khoản
thu nhập này, LNST cốt lõi đạt 44 tỷ (+140% YoY).

Mở rộng đội tàu và chinh phục HOSE 2025

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

30.00%

35.00%

Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024

Tỷ suất sinh lời

     ROA

     ROE

0.00%

5.00%

10.00%

15.00%

20.00%

25.00%

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

140.00

160.00

180.00

Q3/2023 Q4/2023 Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024

LNST và biên lợi nhuận gộp

LNST (tỷ) Biên lợi nhuận gộp



Dự phóng kết quả kinh doanh 2024F – 2025F

• Chúng tôi dự phóng KQKD Q4/2024 tiếp tục khả quan so với kế hoạch công ty đề ra tăng 8% YoY nhờ vào nhu cầu vận tải hàng hoá tăng cao trước
các mức thuế từ chính quyền Trump. Bên cạnh đó căng thẳng trên biển Đỏ vẫn chưa thể tháo gỡ và các tàu vẫn di chuyển theo lộ trình qua Mũi Hảo
Vọng khiến cho nhu cầu tấn – dặm vẫn duy trì ở mức cao. Theo đó, chúng tôi dự phóng doanh thu cả năm 2024 tăng 35.6% YoY.

• Triển vọng KQKD 2025F: Mảng vận tải tiếp tục tăng trưởng nhờ đóng góp của 2 tàu hàng rời là PVT Coral (57,260 DWT) và PVT Topaz (57,318
DWT) mới đi vào hoạt động vào cuối 2H2024 bù đắp cho phần suy giảm doanh thu từ mảng vận tải dầu/hoá chất khi bán tàu Synergy, tương ứng
+49% tổng tải trọng.

• Biên lợi nhuận gộp +3 điểm % so với cùng kì nhờ nguyên vật liệu đầu vào bao gồm giá dầu duy trì ở mức thấp và không có tàu lên dock trong 2025.

Mở rộng đội tàu và chinh phục HOSE 2025

2022 2023 2024F 2025F

Doanh thu 973             1,077            1,460          1,604          

Giá vốn hàng bán (751)            (936)              (1,246)         (1,315)         

Lợi nhuận gộp 222             140               214             289             

Chi phí bán hàng -              -                -              -              

Chi phí quản lý doanh nghiệp (65)              (53)                (67)              (74)              

Lợi nhuận từ hoạt động kinh doanh (EBIT) 158             88                 147 215

EBITDA 214 164 291 1,109

Thu nhập từ hoạt động tài chính 13 23 31 34

Chi phí tài chính (28) (45.3) (45) (45)

   Chi phí lãi vay (17) (35) (17) (12)

Lợi nhuận trước thuế (EBT) 143 65 132 203

Lợi nhuận sau thuế (EAT) 138 65 130 200

Thu nhập trên mỗi cổ phần (EPS) 4,989 1,487 2,992 4,605

Tăng trưởng EPS 415.6% -70.2% 101.2% 53.9%



Dự phóng kết quả kinh doanh
Chỉ số định giá
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Bảng CĐKT Báo cáo KQKD

  + Tiền mặt 99              122            1,028         Doanh thu thuần 1,077 1,460 1,604

  + Đầu tư tài chính ngắn hạn 81              101            142            GVHB -936 -1,246 -1,315

  + Phải thu ngắn hạn 78              167            201            Lãi gộp 140          214                  289          

  + Hàng tồn kho 23              30              31              Thu nhập tài chính 23 31 34

  + Tài sản ngắn hạn khác 70              79              95              Chi phí tài chính (45) (45) (45)

Tổng tài sản ngắn hạn 352            498            1,497         Thu nhập từ công ty liên kết 0 0 0

  + Phải thu dài hạn 15              10              13              Chi phí bán hàng 0 0 0

  + TSCĐ 803            2,661         1,768         Chi phí quản lý -53 -67 -74

  + Tài sản dở dang dài hạn 0                30              152            Lợi nhuận từ HĐKD 205 346 492

  + Đầu tư dài hạn -             -             -             Thu nhập ròng khác (1) 0 0

  + Tài sản dài hạn khác 142            156            188            LNTT 65 132 203

Tổng tài sản dài hạn 960            2,857         2,120         LNST 65 130 200

Tổng tài sản 1,311         1,441         1,233         LNST thuộc vể CĐ Cty mẹ 64 129 198

  + Nợ ngắn hạn 266            336            50              Lợi ích của CĐ thiểu số 0 0 0

  Trong đó: Nợ ngắn hạn 83              83              (247)           

  + Nợ dài hạn 450            450            450            EPS cơ bản (VNĐ) 1,487 2,992 4,605

  Trong đó: Nợ dài hạn 450            450            450            GTSS/cp (VNĐ) 13,797 15,189 17,012

Tổng nợ 717            786            500            Cổ tức (VNĐ/cp) 1,500       1,501               1,502       

  + Vốn góp 431            431            431            EBIT 88            147                  215          

  + Thặng dự vốn cổ phần (0)               (0)               (0)               EBITDA 164 291 1,109

  + Lợi nhuận chưa phân phối 66              121            199            

  + Vốn/quỹ khác 98              103            103            Tăng trưởng

Vốn chủ sở hữu 594            654            733            Doanh thu 10.65% 35.58% 9.86%

Tổng nguồn vốn 1,311         1,441         1,233         EBITDA -23.35% 77.58% 280.71%

EBIT -44.43% 67.30% 46.52%

Dòng tiền Lãi ròng -48.86% 101.21% 53.91%

Dòng tiền từ HĐKD 22 157 1,552 VCSH 33.10% 10.09% 12.00%

Dòng tiền từ HĐĐT -653 -66 -196 Vốn điều lệ 71.59% 0.00% 0.00%

Dòng tiền từ HĐTC 663 -69 -449 Tổng tài sản 42.35% 9.85% -14.39%

Lưu chuyển tiền thuần 32              22              906            

Tiền và tương đương tiền đầu kỳ (230)           99              122            Định giá

Tiền và tương đương tiền cuối kỳ (198)           122            1,028         P/E 0 6.9 4.5

P/B 0 1.4 1.2

Chỉ số thanh khoản P/Doanh thu 0 0.6 0.6

Hệ số thanh toán hiện hành 1.32           1.48           30.00         Tỷ suất cổ tức 10.00% 10.00% 10.00%

Hệ số thanh toán nhanh 1.23           1.40           29.37         EV/EBITDA 9.3 5.3 1.9

Chỉ số tiền mặt 0.37           0.36           20.59         EV/Doanh thu 1.4 1.1 1.3

Nợ ròng/EBITDA 3.25           1.83           0.18           

Chỉ số bao lãi 2.48           8.46           17.93         

Số ngày phải thu 26              26              32              Biên lãi gộp 13.02% 14.65% 18.00%

Số ngày phải trả 69              72              77              Biên LN từ HĐKD 8.14% 10.04% 13.39%

Số ngày tồn kho 28              29              31              Biên lãi ròng 5.99% 8.89% 12.46%

Chi phí bán hàng/DT thuần 0.00% 0.00% 0.00%

Cấu trúc vốn Chi phí quản lý/DT thuần 4.88% 4.61% 4.61%

VCSH/TTS 0.45           0.45           0.59           ROE 12.31% 20.64% 28.60%

Nợ/TTS 0.55           0.55           0.41           ROA 5.78% 9.43% 14.94%

Nợ/VCSH 1.21           1.20           0.68           ROIC 6.34% 8.47% 11.48%

Nợ vay/VCSH 0.90           0.81           0.28           

Nợ ngắn hạn/VCSH 0.14           0.13           (0.34)          
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