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Dinh cong tai cang My: Tac dong trai chiéu den nganh
van tai Viét Nam
Ché Thi Mai Trang = Cong nhan cac cang bién I&n & bo Déng va bo Vinh cia My bat dau dinh coéng vao
Trwéng phong, Nganh Cong Nghiép ngay 1/10, khién moi hoat déng xép d& container tai cac cang nay bj gian doan.

'ZZZ%?;";;?Z;;;%QV%% = Téng cong suét clia cac cang tam dirng chiém mot nira téng khéi luong thuong mai
’ ctia My. Néu cudc dinh cdng kéo dai sé dan dén chubi cung (rng toan cau gian doan,

V& Thi Ngoc Han, CFA gia cwde van tai container tang va gia hang héa téang cao.
Giam Déc Cap Cao, Nganh Cong Nghiép = Cudc dinh cong nay sé c6 tac dong tiéu cuwc nhung khong dang ké dén GMD (Mua
han.vin@hsc.com.vn vao, gia muc tiéu 93.900d). Trong khi d6, HSC nhan thay tac dong tich cwc doi voi

+84 28 3823 3299 Ext. 314 SCS (dang xem xét lai khuyén nghi va gia muc tiéu) do kha ndng hang héa sé chuyén

ddi moét phan sang van tai hang khéng trong thoi gian dién ra dinh cong.

Dinh céng tai cac cang bién b Péng va be Vinh cta My

Céc thanh vién ctia Higp hdi Cong nhén Béc xép Québc té (ILA) da bat dau cudc dinh cong vao
ntra dém ngay 1/10 tai cac cang bi&n b& Bong va b Vinh cla My. Cudc dinh cong nay sé chan
dong chay hang héa qua hau hét cac cang hang hoa tir Maine dén Texas. Cac cang nay chiém
khoang mét ntra khéi lwong thwong mai clia Hoa Ky.

Thiét hai kinh t& s& phu thudc vao thdi gian kéo dai ciia cude dinh cong, nhwng theo JPMorgan
Chase & Co., mdi ngay dinh cong sé dan dén thiét hai tir 3,8 ty dén 4,5 ty USD. Ngoai ra, n6 sé
dan dén tinh trang tdc nghén va cham tré tai cac cang bién clia My, trong khi mét ngay dinh
cong s& mat khodng 4 dén 6 ngay dé giai quyét tén dong. Néu cudc dinh cong kéo dai trong hai
tuan, n6 sé lam gian doan chudi cung (rng toan cau cho dén dau nam 2025.

Hang hoéa sé dwoc chuyén hwéng sang cac cang khac hoidc van
chuyén bang dwong hang khéng

Céc mét hang chinh van chuyén qua céc céng nay la xe co, phu tung 6 t6, may méc, thép ché
tao, ndng s@n, hang may méc, dd ndi that, v.v...

Trwdc cude dinh cong, nhidu nha ban 18 My da gép rut tdng nhap khdu dé& day nhanh hang ton
kho nhém chuén bj truwdc khi cude dinh cong dién ra. Hién nay thi tit ca cac container cap cang
sé& can chuyén hudng dén cac cang khac & be Tay Hoa Ky, Canada hogc Mexico. Viéc chuyén
hwéng nay sé mét thém 7-14 ngay va 1.000-2.000 USD cho mdi container 40 foot. Ngoai ra,
cac nha ban 1é sé& can phai chon phwong an van chuyén bing dwdng hang khong dé giao hang
ding han.

Tac dong dén cac cong ty van tai

Trong sb cac cong ty van tai trong danh sach khuyén nghi ctia HSC, GMD va SCS sé bj anh

hwéng bédi cudc dinh cong:

* GMD (Mua vao - gia muc tiéu 93.900d): Tac dong tiéu cwc nhung khong dang ké Vi hang
hda van chuyén qua cang Gemalink (GIL, GMD s& hiru 65% co phan) duoc xuat khau sang
My chi yéu qua cac cang b& Tay, khdng phai cac cang bo Béng.

= SCS (dang xem xét lai khuyen nghi va gia muc tiéu): San Iu’cyng hang hoa van chuyen
bang dwong hang khéng dén My chiém khodng 20%-22% tong san lwong van chuyén quéc
té chia Cong ty. Do thoi gian giao hang kéo dai tir viéc chuyén huwéng hang héa, SCS co
kha ndng dwoc hwéng loi tir cac 16 hang chuy&n sang van tai hang khong dé tiét kiém thoi
gian.

Trong béi canh nay, HSC duy tri dw bao, khuyén nghi va gia muc tiéu déi véi GMD & giai doan

nay va dang xem xeét lai dy bao, khuyen nghi va gid muc tiéu cia SCS. Tuy nhién, ching toi

van duy tri quan didm tich cwc dbi véi cd GMD va SCS & giai doan nay, dwa trén trlen vong lgi

nhuan tét va dinh gia hop ly. Ngoai ra, kha nang gia cudc van tai tang cling 1a yéu }o tich cuc

cho céac cong ty van tai bien nhw HAH (CTCP Van tai va Xép d& Hai An; chwa khuyén nghi).

Ban géc bang tiéng Anh ctia bdo cdo nay duoc phat hanh vao ngay 2/10.

: Khuyén nghij Gia muc tiéu (déng) Tiém nang Z(ED) EV/EBITDA (Ian)  L.suét cb tirc (%)

M&i M&i Th.ddi (%) ting/giam (%) 2024F  2025F 2024F  2025F 2024F  2025F

GMD 77,400 Mua vao - 93,900 - 21.3 17.0 16.6 14.0 13.3 2.80 345
SCS 78,700 Tang ty trong - 96,000 - 22.0 11.6 10.8 - - 5.72 5.72

Gia c6 phiéu tai ngay 1/10/2024.
Ngubn: Céng ty, FactSet, HSC
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Tac dong cua cudc dinh cong tai cang bién My dén
nganh van tai Viét Nam

Co6ng nhan bbc xép tai cac cang bién tir Maine dén Texas da bat dau dinh cdng vao
ngay 1/10 dé yéu cau tang lwong va phan déi tw dong héa. Néu cudc dinh cong kéo
dai, n6 sé dan dén thiét hai kinh t& nghiém trong, tdc nghén cang bién, gia cwédc van
tai container tédng cao, gian doan chudi cung &ng va gay ap lwc 18n lam phat toan
cau. Di voi cac cong ty van tai va logistic niém yét ciia Viét Nam, cudc dinh cong
nay sé cé tac dong tiéu cwc nhwng khéng dang ké dén GMD trong khi c6 tac dong
tich cwc dén SCS nhé san lwong van chuyén hang khong tang Ién. Sy kién nay ciing
dwoc coi la mot yéu té tich cwe cho cac hang tau container, bao gém HAH (chua
khuyén nghi) do gia cwéc van tai cé kha nang téng.

Dinh céng tai 36 cang bién My tir ngay 1/10/2024

Hiép hoi Cong nhan Bbc xép Quéc té (ILA), mot cong doan cong nhan hang héi lén &
Hoa Ky, d3 tién hanh dinh céng vao ntra dém ngay 1/10. Sy kién nay dién ra do hiép
hoi khong thé dat dwoc thda thuan véi Lién minh Hang hai Hoa Ky vé viéc ting lwong
va ty ddng hoa.

Cudc dinh cong anh hwéng dén tat cd cac cang bién tlr Maine dén Texas, bao gdm
New York, Savannah, Houston, Miami va New Orleans. 36 cang bién nay tiép nhan
xt ly khodng mét nira san lwgng hang héa van chuyén bang tau bién ctia My. Trong
thang 8, nam cang I&n nhat trong khu vuc nay da tiép nhan xt ly khoang 49.532 TEU
méi ngay véi gia tri wéc tinh khoang 2,7 ty USD.

Céc cang nay dan dau Hoa Ky vé van chuyén phwong tién van tai, may méc, thép ché
tao. Theo di¥ liéu ctia S&P Global Market Intelligence, gia tri nhap khau cla cac san
phdm nay trong 12 thang tinh dén ngay 30/6/2024 lan Iwot la 37,8 ty USD, 97,4 ty
UsD, 16,2 ty USD, 15,7 ty USD. Bén canh d9, theo Lién doan Néng trai My, khoang
14% san lwong ndng san xuat khau va 53% san lwong néng san nhap khau ctia My
sé& chiju rdi ro do cudc dinh cong.

Bang 1: KNXK/KNNK hang nam ctia My déi véi cac mét hang chinh trong cuéc dinh
cong & cang

Cac san pham chinh dwoc xuét nhap khau tai cac cang Bo Pong & Bd Vinh Hoa Ky

San pham Gia tri (ty USD)

May méc 97.4
S&n pham néng nghiép 68.1
Phwong tién 37.8
Quén 4o 32.8
Db noi that 234
Thép ché tao 16.2
Thiét bj do lwdng 15.7

Nguén: S&P Global Market Intelligence, Lién doan Cuc Trang trai Hoa Ky, HSC
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Biéu db 2: Top 20 coéng ty nhap khau tai Cang New York & New Jersey, cac cang I&n nhéat tai B Dong

O to, dd dién tir va ndi that 1a nhivng mét hang chd lwc dwoc nhap khau tai cdng New York va New Jersey

:hsc

Ngay 03/10/2024

Euromarket Designs | 4,900
LG Sourcing | 5,100
Michelin | 5,200
EGA America | 5,300
Home Depot | 5,400
Utopia Towels _ 6,000
BJ's Wholesale Club | 6,500
Trina Solar | 6,600
Raymours Furniture Company | 6,800
lkea | 7,600
Volkswagen Canada | 8,000
At Home Procurement | 9,900
Continental Tire | 11,400
Raos Specialty Foods 12,300
Heineken USA | 19,800
Bob's Discount Furniture | 20,700
Samsung Electronics | 21,700
LG Electronics | 33,900
Glovis America | 37,300
General Motors : : ‘ : : 52,100 ‘
0 10,000 20,000 30,000 40,000 50,000 60,000

Nguén: Import Genius

Tac dong cua cudc dinh cong dén chudi cung trng toan cau

Hién tai, van chwa xac dinh dwoc chc d‘lnh~céng sé dién ra trong bao lau nhupg néu
kéo dai, n6 sé anh huwong dang k& dén chudi cung rng va gay thiét hai cho nén kinh
té toan cau:

¢ Theo JPMorgan Chase & Co., mdi ngay dinh céng sé dan dén thiét hai kinh té tir
3,8 ty dén 4,5 ty USD. Mdi ngay t&c nghén va cham tré sé khién viéc giai quyét ton
dong méat thém 4 dén 6 ngay. Néu cudc dinh cong kéo dai trong hai tuan, né sé lam
gian doan chudi cung tng toan ciu cho dén dau nam 2025.

« Tuy thudc vao khoang thoi gian dién ra, cudc dinh cong co thé dan dén tinh trang
thieu hut hang tiéu dung va céng nghiép, dan dén tang gia va gay ap luc Ién lam
phat toan cau.

« Du kién phi van chuyén va container sé tang do tau thuyén can van chuyén hang
hoa trén quang dwdng dai hon do viéc chuyén hwdng hang hoa.

Cac tau co thé duwoc chuyén huwéng dén cac cang bd Tay Hoa Ky, Canada hodc
Mexico, dan dén thai gian van chuyén tang thém tlr 7 dén 14 ngay. Ngoai ra, viéc
chuyén hwéng dén cac cang b Tay Hoa Ky sé phat sinh thém chi phi tir 1.000
dén 1.500 USD cho méi container 40 foot, trong khi chuyén hwéng dén cac cang
Canada hodc Mexico sé dan dén chi phi cao hon, ttr 1.000 dén 2.000 USD cho mbi
container 40 foot.

e Du kién sé& c6 sy cham tré dang ké tai cac cang b Tay Hoa Ky, Canada va Mexico
do hang héa bi chuy&n huéng trong thei gian dién ra cudc dinh cong. Theo Oxford
Economics, cir mdi tuan hang héa bi dinh tré, viéc giai quyét tdn dong s& méat mot
thang vi cac cang bo Tay (Iwa chon thay thé tét nhat) hién da hoat dong hét cong
suat.

Ngoai ra, mét s6 hang héa sé van & cac cang bj dinh tré, dan dén tic nghén nghiém
trong khi hoat dong tré lai.

 Nhu cau van ti hang khong nhiéu kha nang tang cao. M6t phan hang héa van
chuyén duwdng bién sé dwgc chuyén sang van tai hang khong dé tiét kiém thoi gian
va dap wng théi han giao hang.

V& mét tich cuc, cac nha ban 1é da cha dong chuan bj cho kha nang xay ra dinh céng
bang cach nhap khau thém hang tdn kho dé duw trir. Khéi lwgng container & Savannah
trong thang 7 va thang 8 da tang 13,7% so v&i cung ky, va cac cang bo Dai Tay
Duwong va b Vinh tir thang 7 dén ngay 22/9 da ghi nhan sé lwong tau cap cang tang
27% so v&i cing ky. Tuy nhién, mdt cudc dinh cong du dién ra ngan ngay ciing c6 thé
gay thiét hai cho nhiéu nha ban 1€, nha san xuét va cac nha nhap khau khac dang c6
géng duy tri cac 16 hang dung han va hang ton kho khi buéc vao Q4.
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Bang 3: Cac cang thay thé dé chuyén hwéng hang héa
S& mat nhiéu thoi gian hon va chi phi bd sung dé& chuyén hwéng hang héa do tac déng clia cudc dinh cong

S6 ngay trung chuyén bb sung Chi phi b sung (USD/40ft)

B& Tay Hoa Ky Los Angeles, Long Beach hoac Oakland 7-14 ngay 1,000-1,500
Canada Vancouver, Prince Rupert hoac Halifax 7-14 ngay 1,000-2,000
Mexico Lazaro Cardenas 7-14 ngay 1,000-2,000
Nguén: HSC

Aph hwéng cua cudc dinh cdng dén cac cong ty van tai niém
yet tai Viét Nam

HSC nhan thay nhirng tac dong trai chiéu tir cugc dinh cong dbi voi cac cong ty van
tai niém yét trong danh sach khuyén nghi cia minh. GMD sé chiu anh hudng tiéu cwe
trong khi SCS dwgc hwéng lgi tir cudc dinh cdng tai cang bién My. Chi tiét nhw sau:

e GMD (Mua vao, gia muc tiéu 93.900d): Tac dong tiéu cwc nhung khong dang ké
vihang héa van chuyén qua cang Gemalink (GIL, GMD s& hitu 65% co phan) dwoc
xuét khau sang My chi yéu qua cac cang bd Tay, khong phai cac cang bd Pong.

Chi c6 2 trén 8 tau hang tuan ctia GIL sé& cap cang Houston va Savannah. Theo
lich trinh tau hién tai ctia GIL, néu cudc dinh cong kéo dai dwdi 4 ngay, né sé khong
&nh huéng dén san lwong clia GIL vi khdng cé lich trinh tau dén cac cang nay t
ngay 1 dén ngay 4/10.

Néu cudc dinh cong kéo dai lau hon, né sé dan dén viéc thay déi hoac bd lich trinh
tau va anh hwéng dén san lwgng xép d&. Tuy nhién, do cac hang tau co thé sé
chuyén hwéng hang héa sang cac cang khac, nén nhin chung tac dong tiéu cuc sé
c6 nhung khong dang ké. Néu cudc dinh cong kéo dai khodng mét thang, HSC wéc
tinh né sé lam gidm khoang 10% san lwong xép d& cla GIL.

e SCS (Tang ty trong, gia muc tiéu 96.000d): San lvong hang hoéa van chuyén
béng ducyng hang khong dén My clia SCS chiém khoang 20%-22% téng san Iucyng
van chuyén québc t& cia Cong ty. Do thoi gian giao hang kéo dai tir viéc chuyen
hwong hang hoa, SCS c¢6 kha nang dwec hwéng loi tir cac 16 hang chuyén sang
van tai hang khong dé tiét kiém thoi gian.

Két luan va khuyén nghi

Thb’[ gian dién ra cudc dinh céng hién van chwa dwoc xac dinh va tac dong thuc té

sé rat Ion néu cudc dinh cong kéo dai. HSC sé theo doi chat ché va cap nhat thdng

tin vé cac cong ty trong danh sach khuyéen nghi.

O giai doan nay, chung t6i duy tri dw bao, khuyén nghi Mua vao va gia muc tiéu

93.900d doi voi GMD, voi tiem nang tang gia 21,3%. Trong khi do, ching t6i dang

xem xét lai SCS do gia co phiéu gidam manh gan day.

Ngoai ra, chuing t6i nhan thay mét chét xtc tac tich cwc cho cac cong ty van tai bién,

bao gom HAH (Chwa khuyen nghi) do gia cwéc van tai co the tang cao hon. Khi nhu

cau dbi v&i tau container tang 1én néu cudc dinh cdng kéo dai cé thé dan dén gia cwdc
van tai container tdng cao va mang lai lgi ich cho cac cong ty van tai bién.
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Tuyén bo mién trach
Ban quyén thudc vé CTCP Chirng khoan Thanh phd HS Chi Minh (HSC) 2021.

Bao cao nay dwgc HSC hoac mét trong cac chi nhanh viét va phat hanh dé phan phdi tai Viéet Nam va nwéc ngoai; phuc vu cho cac nha
d4u tw td chirc chuyén nghiép 1a khach hang clia HSC va ddng y nhan cac san pham nghién ctru phan tich danh cho khach hang t chirc
ctia HSC. Néu quy doc gia khong thudc dbi twong nha dau tw néi trén, bao cao nay sé khéng nham phuc vu quy déc gia va quy doc gia
khoéng nén doc hoac dwa vao néi dung bao cao nay.

Bao cao nghién ctru nay dwoc viét véi muc tiéu duy nhét 1a cung cap nhitng théng tin khai quat dén nha dau tw té chirc. Bao céo nay
khdéng nhdm t&i nhirng muc tiéu du tw cu thé, tinh trang tai chinh cu thé hay nhu cau cu thé cla bat ky ngwdi ndo nhan duoc hodc doc
béo céo nay. Nha dau tw phai co quyét dinh clia riéng minh dwa trén tinh hinh tai chinh va muc tiéu dau tw cu thé cia minh. Cac théng tin
cling nhw y kién trong bao cdo khéng mang tinh chat m&i chao mua hay ban bét cv chirng khoan, quyén chon, hop ddng twong lai hay
cbng cu phai sinh nao tai bat ky Ianh thd cé quyén tai phan ndo. Bdng thoi, cac théng tin cling nhw y kién trong bao cdo ciing khéng nham
muc dich quang céo cho bat cv cdng cu tai chinh nao.

Y kié'n, d béo va uéc tinh chi thé hién quan diém cla nguoi viét tai thdi diém phat hanh, khéng dwoc xem la quan diém ctia HSC va ¢
thé thay déi ma khong can théng bao. HSC c¢6 thé dwa ra khuyén nghi hodc nhan dinh khac déi véi cac ddi twong nha dau tw khéng déng
y v&i ndi dung clia bao cao nay. HSC khong ¢6 nghfa vu phai cap nhat, stra dbi bao cao nay dwdi moi hinh thrc cling nhw thdng bao voi
nguoi doc trong trdng hop cac quan dlem dw bao va wdc tinh trong bao cao nay thay ddi hoac tré nén khéng chinh xéc. Théng tin trong
bao cdo nay dwoc thu thap tir nhidu ngudn khac nhau va ching t6i khéng dam bao vé sy hoan chinh ciing nhw d8 chinh xac ctia théng
tin.

HSC c6 thé st dung cac nghlen clru trong bao cao nay cho hoat ddng mua ban chirng khoan tw doanh hodc mua ban ching khoan cho
cac quy ma HSC dang quan ly. HSC c6 thé giao dich cho chinh céng ty theo nhirng goi y vé giao dich ngan han cua cac chuyen gia phan
tich trong bao cao nay va cung c6 thé tham gia vao céc giao dich chirng khoan trai ngwoc véi y kién tw van va quan diém thé hién trong
bo cao nay. Nhan vién ctia HSC c6 thé c6 loi ich tai chinh & nhivtng chirng khoan dwoc dé cap trong bao céo nay hodc cac céng cu co
lién quan. HSC c6 thé c6 nghiép vu ngan hang dau tw hodc tim kiém méi quan hé hop tac kinh doanh véi nhitng cong ty dwoc dé cap dén
trong bao co nay.

Nha du tw phai leu y réng gia va khéi lvgng giao dich clia cac cong cu tai chinh ludn bién dong, co thé 1én hoac xuéng. Nhirng dién bién
trong qua khtr, néu cé, khong ham y cho nhirng két qua twong lai.

Bao cdo nay |3 tai san ctia HSC va khong dwoc cong bd rong rai ra cong ching, vi vay khéng ai dwoc phép sao chép, tai san xuét, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bat ky ndi dung nao ctia bao céo hay toan bd bao céo vi bat ky muc dich nao néu khoéng cé van ban chép
thuan ctia HSC. Moi ca nhan, t6 chirc sé chiu trach nhiém ddi véi HSC vé bat ky tén that hodc thiét hai nao ma HSC hoéc khach hang cla
HSC phai chiu do b4t ky hanh vi vi pham theo Tuyén b mién trach nay va theo quy dinh ca phap luat.

Giai thich cac mirc danh gia cé phiéu danh cho khach hang té chirc

Mua vao: Ky vong téng gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang
Tang ty trong: Ky vong tang gia tir 5% dén 20% trong khoéng thoi gian 12 thang
N&m gitr: Ky vong ting gia hodc gidm gia dwéi 5% trong khoang thdi gian 12 thang
Giam ty trong: Ky vong gidm gia t&» 5% dén 20% trong khoang th&i gian 12 thang
Ban ra: Ky vong gidm gia trén 20% trong khoang thoi gian 12 thang

-iNSC

TRU SO CHiNH CHI NHANH HA NOI

Tang 5 & 6, Toa nha AB Tang 2, Toa nha Cornerstone ]
76 Lé Lai, Quan 1, TPHCM 16 Phan Chu Trinh, Quan Hoan Kiém
T: (+84 28) 3823 3299 T: (+84 24) 3933 4693

F: (+84 28) 3823 3301 F: (+84 24) 3933 4822

E: info@hsc.com.vn  W: www.hsc.com.vn
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