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Bao cao Cap nhat nhanh

Khuyén nghi KHA QUAN

HSX: FPT

Cong nghé

Gia muctiéu (VND) 148.600

Giahién tai (VND) 134.300

Ty létang gia 10,7%

Suét sinh Igi ¢ tuc ky vong 1,5%

Téng ty suatlginhuan 12,2%
Dié&n bién gia c8 phiéu (%)

YTD 1T 3T 12T

Tuyét d6i 61,5 01 69 70,7

Tuong déi 47,8 -0,2 3,2 522

Nguén: Bloomberg
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Cdo causéhiiu

Truong GiaBinh (CTHDQT) 7,0%
SCIC 5,8%
Théng ké 23/10/2024
Ma Bloomberg FPT VN
Thap/Cao 52 tuan (VND) 174128:06(;
SL luu hanh (triéu cp) 1.471
Vén hoa (ty déng) 197.270
Vén héa (triéu USD) 7.744
Room khéi ngoai con lai (%) 2,7
Ty l&cp luu hanh tu do (%) 86,0
KLGD TB 3 thang (cp) 3.871.499
VND/USD 25.473

Index: VNIndex / HNX 1264,70/225,39

FPT - KHA QUAN

Ngay 25/10/2024

CTCPFPT (FPT VN)

Coéng ty duy tri két qua kinh doanh tich cuc trong 9T2024 nhé da tang trudng viing
chéc clia mang dich vu CNTT thij trudng nudc ngoai. Trién vong ting trudng LNTT
trong nam 2025 dugc du phéng duy tri é muc cao 23% svck. Khuyén nghj KHA
QUAN véi gia muc tiéu 148.600d/cp vao cudi 2025.

FPT coéng b& doanh thu thuén dat 45.241 ty dong (+19,3% svck) va LNTT 8.111 ty
déng (+19,8% svck) trong 9T2024, phu hgp véi du phéng cla ching téi.

Dich vu CNTT thi trudng nudc ngoai [doanh thu/LNTT: 22.668 ty dong (+28,6%
svck)/3.614 ty déng (+25,7% svck)] duy trida tdng va tiép tucla dong luctang trudng
chinh clia FPT nh& tdng trudng cao & hdu hét cac thi trudng I6n (vd: Nhat +30,6%,
chau A-TBD +36,6%). Doanh thutirdich vu chuyén d8i s& tang 35% svck, chiém 46%
doanh thu cdia mang trong 9T2024.

Dich vu CNTT trong nuéc [5.296 ty déng (+8,6% svck)/197 ty dbng (-23,7% svck)]
chua c6 su cdi thién dang ké vé két qua kinh doanh. LNTT gidm do diutu cho mét sé
sdn phdm mdi va ty trong doanh thu phén cliing (cé bién Igi nhuan thap) van con cao.

Dich vu vién thong [12.320 ty déng (+9,2% svck)/2.547 ty déng (+14,9% svck)] gia
téng bién Igi nhuén nha kiém soat chi phi va tdng ARPU. Mang quang cao truc tuyén
[+16,2% svck/+45,4% svck) héi phuc ti nén thap trong ndm trudc do cac doanh
nghiép cdt gidm ngan sach qudng cédo trong béi cadnh kinh té kho khan. Gido duc tiép
tuc la mét trong nhitng hoat ddng tang trudng nhanh nhat cta FPT, tdng 20% svck.

Lgi nhudn tur cong ty lién két héi phuc va tdng 15 Ian svck 1é€n 276 ty déng (chu yéu
nhd sy cdi thién clia FRT) déng gép vao LNTT cula coéng ty. Trong khi do, Igi nhuan tai
chinh gidm 40,3% do thu nhap 13iva cé turc gidm.

Nhén dinh nhanh: Chung t6i duy tri dy phéng doanh thu thuén va LNTT cho FPT
trong nam 2024 lanlugt la 63.419 ty dong (+20,5% svck) va 11.037 ty dong (+19,9%
svck) va du phong muc tang trudng tuong Ung la 20,5% svck va 23,1% svck cho ndm
2025. Gia muc tiéu cta ching tdi cho FPT vao cudi nam 2025 la 148.600 déng/cé
phiéu, tuong duong téng ty suét Igi nhuan 12,2%.

2022 2023 2024F 2025F 2026F
DT Thuén (ty déng) 44.010 52.618 63.419 76.415 91.294
Tang trudng 23,4% 19,6% 20,5% 20,5% 19,5%
EBITDA (ty déng) 8.235 10.540 12.444 14.700 17.512
Bién EBITDA 18,7% 20,0% 19,6% 19,2% 19,2%
LN réng sau CDTS (tydéng) 5.310 6.465 7.903 9.900 12.380
Tang trudng 22,4% 21,7% 222% 25,3% 25,0%
EPS (hiéu chinh; VND) 3.342 4.046 4.911 6.121 7.616
Tang trudng 22,1% 21,1% 21,4% 24,6% 24,4%
ROE 27,2% 28,1% 28,8% 29,5% 29,6%
ROA 10,1% 11,6% 13,0% 15,9% 19,5%
ROIC 36,7% 40,7% 48,7% 55,8% 64,2%
Ng rong/EBITDA (x) (0,9) (1,0) (1,1) (1,4) (1,6)
EV/EBITDA (x) 19,4 15,2 12,9 10,9 9,1
EV/Doanh thu (x) 3,6 3,0 2,5 2,1 1,8
P/E (14n) 40,2 33,2 27,3 21,9 17,6
P/B (14n) 7,0 6,8 6,6 5,4 4,3
C8 tuc (déng) 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Suét sinh Igi c8 tuic 1,5% 1,5% 1,5% 1,5% 1,5%
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ACBS FPT K as

KHUYEN CAO
Nguyén Tac Khuyén Nghi

MUA: néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tiic) cao han 20% so véi gia thi trudng.

KHA QUAN:néu gid muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tiic) cao hon 10% dén 20% so vdi gia thi trudng.
TRUNG LAP:néu gia muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 turc) trong khodng -10% va 10% so vdi gia thi trudng.
KEM KHA QUAN: né&u gid muc tiéu (bao gém suét sinh Igi c8 tiic) thdp hon 10% dén 20% so vdi gia thi trudng.
BAN:néu gia muctiéu (bao gém suat sinh Igi c8 tuc) thadp hon 20% so vdi gia thi trudng.

Xac Nhan Caa Chuyén Vién Phan Tich

Chung t6i,cac tac gid clia ban bao cao phan tich nay, xac nhan réng (1) cac quan diém dugc trinh bay trong banbéo céo phan tich nay la cla
chung téi (2) chung téi khéng nhan dugc bat ky khoadn thu nhap nao, truc tiép hodc gian tiép, tur cac khuyén nghi hodc quan diém dugc trinh
bay do.

Cdng B4 Thong Tin Quan Trong

ACBS va cact8 churc co lién quan ctia ACBS (sau day goi chungla ACBS) da co hodc sétién hanh cac giaodich theo gidy phép kinh doanhcta
ACBS vai cac céng ty dugc trinh bay trong banbao cao phantich nay. Danh muc ddu tutrén tai khoan tu doanh chingkhoan ctia ACBS ciing
c6thécéd ching khoan do cac congty nay phat hanh. Vivay nha dau tunén luu y rding ACBS cé thé c6 xung dét Igiich & bat ky thai diém nao.
ACBS phat hanh nhiéu loai bdo cdo phantich,bao gém nhungkhdng gidi han & phantich co ban, phantich cé phiéu, phantich dinh lugng hodc
phéan tich xu hudng thi trudng.Cac khuyén nghi trén méi loai bao cao phan tich c6 thé khac nhau,nguyén nhan xuat phat tirsukhac biét vé thoi
han dau tu, phuong phap phan tich ap dung va cac nguyén nhan khac.

Tuyén B6 Mién Trach Nhiém

Ban bao cao phéan tich nay chinhdm muc dich cungcép théng tin, ACBS khéng cung cép bat ky bdo ddm rd rang hay ngu y nao va khéng chiu
trach nhiémvé sy phu hgp clia cac thong tin chira dungtrong bao cdo cho mét muc dich sir dung cu thé. ACBS sékhdng xem nhitng ngudi
nhéan bao cao,khéng nhan tryc ti€p tir ACBS, lakhachhangciia ACBS.Gia chingkhoan dugc trinh bay trong két luan ctia bao cao (néu cd) chi
mang tinh tham kh3o.ACBS khéng dénghj hodc khuyén khich nha dau tu tién hanhmua hodc ban bat ky chiing khoan nao dya trén bao cao
nay. ACBS, cac té chiiclién quan ciia ACBS, ban quan ly, d3i tac hodc nhan vién ctia ACBS sé& khang chiu trach nhiém cho bat ky (a) cac
thiét hai truc tiép, gian tiép; hodc (b) cac khoan tén that do mat Igi nhuan, doanh thu, co héikinh doanh hoic cac khoan tén that khac, ké
ca khi ACBS da dugc théng bao vé kha ning xay ra thiét hai hodc tén that dé, phat sinh ti viéc st dung ban bao cao phan tich nay hoic
théng tin trong d6. Ngoai cac théng tinlién quan dén ACBS,cac thdng tinkhac trongban bao cao nay dugc thu thap tur cac nguénma ACBS
choréng dang tin cdy, tuy nhién ACBS khéng bdo ddm tinh ddy dd va chinh xac ctia cac théngtin do, Cac quan diém trong bao céo cé thé bj
thay d8i bat ky luc ndo va ACBS khéng cé nghia vu cap nhat cac thédngtinva quan diém da bi thay d6idé cho nha ddutuda nhan bao cao nay.
Ban bao cao cé chiia dung cac gia dinh,quan diém cta chuyén vién phan tich, tac gia ctia bao cao, ACBS khong chiu trach nhiém cho bat ky
sai s6t nao cia ho phat sinh trong qua trinh 1ap bao cao,dua ra cac gia dinh, quan diém.Trong tuong lai, ACBS cé thé s& phat hanh cac ban
bao cao c6 thong tin mau thuin hodc tham chi cé ndi dung két luan di ngugc lai hoan toan véi ban bao cao nay.Cac khuyén nghj trong ban
bao cédo nay hoan toan la cla riéng chuyén vién phantich,cac khuyén nghido khéng dugc dua ra dya trén cacIgiich clia batky ca nhan té chic
nao, k& calgiich cia ACBS.Ban bao cao nay khéng nham dua ra cac 16i khuyén dau tucu thé,cling nhukhédngxem xét dén tinh hinh va diéu kién
tai chinh ctia batky nha dau tu nao, nhitng ngudinhan ban bao caonay. Vivay cac ching khoan dugctrinh bay trong ban bao cao c6 thé khdng
phu hgp véinha dautu. ACBS khuyén nghi rdng nha dautunén ty thuc hién danh gia doc lap va tham khao thém y kién chuyén gia khi tién hanh
dau tu. Gia tri va thu nhap demlai tircac khodn dau tucé théthay ddihangngay tuy theo thay d8i ciia nén kinh té va thi trudng ching khoan.
Cac két luan trong béo cdo khéng nhdm tién doan thuc té do dé nd c6 thékhac xa so vdi thuc té, két qua dau tucda qua khitkhéngbdo ddm
cho két qua dau tu ctiatuong lai.

Ban bao cao nay cé thé khéng dugc phat hanh rong rai trén phuong tién théng tin dai ching hay dugc st dung, trich dan béi cac phuong
tién thang tin dai ching ma khéng c6 su déng y truéc bing van ban cia ACBS. Viéc sii dung khéng c6 su ddng y ciia ACBS sé&bj xemla bat
hgp phap va ca nhan,té chic vipham cé nghia vu béi thudng moi thiét hai, tén that (néu cé) da gay racho ACBS tu su vi pham dé.

Trong trudng hgp qudcgia clia nha dau tu nghiém cam viéc phan phdi hodc nhan cac bao cao phantich nhu thé nay thi nha dau tucéan hay ban
bao cdo nay ngay lap tuc, néu khdng nha dau tu s& hoan toan ty chju trach nhiém.

ACBS khéng cung cap dich vy tuvan thué va khéngndi dungnao trong badnbao cao nay dugc xem nhu cé ndi dungtu van thué. Do dé khi lién
quan dén van déthué, nha dau tu cdn tham khdo y kién clia chuyén gia dya trén tinh hinh va diéu kién tai chinh cy thé ciia nha dau tu.

Ban bao cdo nay c6 thé chira dungcac dudngdan dén trang web clia bén thi ba, ACBS khéng chjutrach nhiém ddi véindi dung trén cac trang
web nay. Viéc dua dudng dan chi nhdam muc dichtao suthudntién cho nha ddututrongviéc tra ciuthéngtin; do dé nha dau tu hoan toan chiu
cacruiro khi truy cap cac trang web nay.

© Copyright ACBS (2024). Moi quyén sé hitu tri tué va quyén tac gia la ctia ACBS va/hodac chuyén vién phan tich. Badn bao cao phan tich
nay khéng dugc phép sao chép,toan bé hodc mét phan, khi chua cé su déng y bing van ban cia ACBS.
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